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SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKV/ZAMDASTJORA

Meginstarfsemi sjodsins

Eftirlaunasjodur FiA starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingasjods. Sjodurinn er adili ad "Samkomulagi um skiptingu
ororkuahaettu lifeyrissjéda" sem Landsbankinn hf. hefur umsjon med. Tilgangur pessa samkomulags er ad uppfylla akveedi
framangreindra laga um ahattudreifingu hja sjédnum par sem fjoldi sjédfélaga sem greida i sjodinn naer ekki tilskyldum fjolda sem skal
ad lagmarki vera 800 samkvaemt l6gum.

Starfsemin & arinu

Alls greiddu ad medaltali 768 sjodfélagar idgjold til sjodsins & arinu. 18gjold namu alls 2.727,6 milljdnum kr. og haekkudu um 32,3% fra
fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sjédsins 4 arinu ndamu 1.746,4 milljonum kr. og haekkudu um 33,2% fra fyrra ari. Lifeyrispegar voru 251 4 arinu
og i arslok 2023 attu 1.205 sjédfélagar réttindi i sjdodnum. boknanir til stjornar og endurskodunarnefndar namu 16,1 milljon kr. a arinu
2023. Fram til pessa hefur framkveemdastjori EFIA verid starfsmadur rekstraradila sjédsins, Arion banka. | samraemi vid dreifibréf
fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands nr. 30/2023 var komid & beinu radningarsambandi milli EFIA og framkveemdastjora med
radningarsamningi dags. 21. febrdar 2024.

Undanfarin ar & fjarmalamoérkudum hafa verid afar sveiflukennd. Arid 2021 var sem daemi med peim bestu fra upphafi sjédsins en arid
2022 markar eitt mest krefjandi 4r & fjarmalamorkudum fra fyrri hluta sidustu aldar. Arid 2023 einkenndist af téluverdum
markadssveiflum, baedi & erlendum og innlendum moérkudum. Innlend hlutabréf laekkudu pé toluvert meira en erlend hlutabréf og
skuldabréf. Markadsadstaedur sidustu ara undirstrika mikilvaegi pess ad vera med dreift eignasafn til pess ad standast sveiflur a
morkudum. Fjarfestingarstefna EFIA sem sett er af stjorn sjédsins midar ad godri dreifingu eignaflokka med pad ad markmidi ad dreifa
dhaettu.

Urvalsvisitala Kauphallar {slands (OMXI10) laekkadi um 1,6% en heimsvisitala hlutabréfa (e. MSCI World Index) haekkadi um 21,8% i
bandarikjadal eda um 16,6% i islenskum krénum & arinu. islenski markadurinn fylgdi peim erlenda framan af &ri en 4 vormanudum féru
leidir ad skilja. Pad orsakadist m.a. af neikvaedum fréttum af staerstu félogunum a islenska hlutabréfamarkadnum en avéxtun a erlendum
hlutabréfamorkudum var einkum drifin afram af faum stérum taeknifélogum i kjolfar vaentinga um voxt og teeknipréun asamt aukinni
notkun a gervigreindar.

Sedlabanki islands hefur haekkad vexti fra vormanudum 2021 en nd virdist loks sja fyrir endann & haekkunarferlinu. Styrivextir standa nd i
9,25% eftir ad hafa haekkad um 3,25 présentustig 4 arinu 2023. Nafnavoxtun verdtryggdra rikisskuldabréfa var a bilinu 1,6% til 6,3% a
arinu en éverdtryggdra 3,6% til 6%. Hakkun styrivaxta 4 arinu og adrir évissupaettir i efnahagsmalum leiddi til pess ad avoxtunarkrafa
skuldabréfa haekkadi og par med laekkadi virdi peirra.

i lok marsmanadar & sidasta ari kynnti fjarmala- og efnahagsradherra aform sin um ad leggja fram lagafrumvarp sem mun heimila slit og
uppgjor iL-sjéds og pad var sidan i oktdber sem frumvarpid var lagt fram. A 6llum stigum maélsins hefur EFIA, dsamt 6drum
lifeyrissjédum, komid & framfaeri métmaelum vid &formum stjérnvalda. EFIA hefur fra upphafi lagt aherslu & ad uppgjér midist vid fullt
uppgjor samkvaemt skilmalum skuldabréfa ad teknu tilliti til vaxtagreidsina i framtidinni. NG i februdar tilkynnti fjarmala- og
efnahagsradherra, fyrir hond iL-sjods, islenska rikisins og fulltrGar 18 lifeyrissjéda (p.a.m. EFIA) um ad akvedid hafi verid ad hefja
vidraedur um uppgjor a skuldabréfum sjédsins. Markmid vidreednanna er ad nd samkomulagi sem felur i sér ad skuldabréfin verdi gerd
upp ad fullu og skilyrdi sképud fyrir slitum [L-sj6ds.

Léngu &dur en jardhraeringar hoéfust a Reykjanesi fjarfesti EFIA i eignum sem eru stadsettar & Reykjanesi, par ad medal i félogum sem
eiga beint eda dbeint i HS Orku, HS Veitum og Blaa I6ninu. pessi félog eru tryggd upp ad dkvednu marki gegn eignatjoni og
rekstrarstodvun. Einhverjar fréttir hafa birst um skemmdir @ mannvirkjum pessara félaga en vissulega ma ztla ad samdrattur hafi orgdid i
tekjumyndum peirra @ undanfornum manudum. Tvé pessara félaga eru mjog mikilvaeg fyrir innvidi 4 Reykjanesi og vidar og vonast er til
ad timabil eldsumbrota hafi ekki meiri neikvaed ahrif & pau. Hvort svo verdur getur einungis timinn leitt i 1jds.

i lok névember 2023 var kvedinn upp démur i Héradsdémi Reykjavikur par sem akvaedi i sampykktum Lifeyrissjéds Verslunarmanna var
daemt élogmaett. Um er ad reeda akveedi sem vardar umreikning dunninna lifeyrisréttinda vegna spar um haekkandi lifaldur. Akveedié
sem deilt var um var atlad ad maeta hakkandi lifaldri sjodfélaga par sem spad er ad aevi yngri sjédfélaga lengist meira en peirra sem
eldri eru. bessi spa byggir a lifslikutéflum sem gefnar eru Ut af Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga og stadfestar af fjarmala- og
efnahagsradherra. Alika breytingar hafa verid gerdar & sampykktum EFiA. Pessum héradsdémi var &fryjad og mun Haestiréttur {slands
taka hann til efnislegrar medferdar og er von @ domsnidurstédu i lok pessa ars. Moéguleg ahrif ddmsins a réttindi og lifeyrisgreidslur til
sjéofélaga munu rddast af endanlegri nidurstodu Haestaréttar. Ef nidurstada Héradsdoms feer ad standa er mogulegt ad ahrif a sjédinn
verdi veruleg og ad endurreikna purfi tryggingafraedilega stodu sjédsins.
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Eftir afar géda avoxtun undanfarin ar hafa tvo sidustu &r verid erfid p6 ad sidasta ar hafi verid mun betra en arid 2022. A arinu 2023 var
nafnavoxtun eignasafnsins jakveed um 7,0% ad markadsvirdi en pad samsvarar 0,74% neikvaedri raundavoxtun.

Sem fyrr er vert ad minna a ad begar horft er 4 lengri tima sparnad eins og lifeyrissparnad er mikilvaegt ad horfa einnig til dvoxtunar til
lengri tima. Medalavoxtun sjodsins til lengri tima er mikilvaegari en sveiflur i davoxtun til skamms tima enda lifeyrissparnadur i edli sinu
langtimafjarfesting. Langtimadvoxtun sjodsins hefur verid géd en raundvoxtun sjédsins til 10 dra & arsgrundvelli er 3,43%.

Tryggingafraedileg uttekt var gerd & stodu sjodsins midad vid arslok 2023. Samkvaemt utreikningum tryggingasteerdfradings 4 aunnum
réttindum sjodfélaga i arslok namu heildarskuldbindingar sjodsins 101.327,8 milljdnum kr. midad vié 3,5% vexti. Séu eignir sjodsins
metnar med sama heetti nema peaer 94.820,4 milljonum kr. eda 6,4% leegri fjarhaed en skuldbindingarnar. bad er pvi ljést ad
tryggingafraedileg stada sjodsins er neikveed umfram pann ramma sem 16g setja lifeyrissjodum. Sa rammi veitir hins vegar lifeyrissjédum
fimm 4&r til ad vinna upp slika stédu fari hiin ekki nidur fyrir 10% vidmidid. [ 1jdsi peirra sértoku adstaedna 4 markadi sem sjédurinn hefur
farid i gegn um a siGasta ari er pad nidurstada stjornar ad bregdast ekki vid peirri tryggingafraedilegu stodu sem upp er komin ad svo
stoddu en nyta pad svigrim sem log gera rad fyrir og gefa morkudum og fjarfestingum sjédsins tima til ad vinna til baka pad tap sem
vard & arinu 2022.

bad er alit stjérnar sjodsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stodu hans i arslok, rekstrararangri arsins og
fjarhagslegri préun, komi fram i rsreikningnum.

Hrein eign
Hrein eign sjédsins nam 60.696 milljonum kr. i arslok 2023 og hefur hakkad a arinu dr 55.665 milljdnum kr. eda um 5.031 milljén kr.

Reykjavik, 23. april 2023
Stjorn og framkvaemdastjoéri Eftirlaunasjéds FiA stadfesta hér med arsreikning pennan med rafraenni undirskrift sinni.

Stjérn Framkvaemdastjori
Sturla Omarsson, stjérnarformadur Gudmundur Thorlacius Ragnarsson
Kjartan Jonsson, varaformadur stjérnar
Magnus Jon Magnusson, medstjérnandi
Salvor Egilsdéttir, medstjornandi
Sigrun Hjartardoéttir, medstjornandi
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Rafraenar undirritanir

Undirritad af: Undirritad af:

Sturla Omarsson Magnus J6n MagnuUsson
1309725359 0612852539

Dags: 30.04.2024 Dags: 30.04.2024
Timi: 19:30:29 Timi: 13:53:18
Astaeda: Sampykkt Astaeda: Sampykkt
Signet ID: b8c01036- Signet ID: b8c01036-
ce23-4be4-ac31- ce23-4be4-ac31-
b12a67156479 b12a67156479
Undirritad af: Undirritad af:

Salvor Egilsdottir Kjartan Jénsson
2702852449 2003744369

Dags: 30.04.2024 Dags: 30.04.2024
Timi: 13:08:31 Timi: 11:28:32
Astaeda: Sampykkt Astaeda: Sampykkt
Signet ID: b8c01036- Signet ID: b8c01036-
ce23-4be4-ac31- ce23-4be4-ac31-
b12a67156479 b12a67156479

Undirritad af:

Sigran Hjartardéttir
1411764049

Dags: 30.04.2024
Timi: 14:40:21
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: b8c01036-
ce23-4be4-ac31-
b12a67156479

Undirritad af:
Gudmundur Thorlacius
Ragnarsson
0703702989

Dags: 30.04.2024
Timi: 11:26:16
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: b8c01036-
ce23-4be4-ac31-
b12a67156479
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Til stjornar og sjédfélaga i Eftirlaunasj6di FiA

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Eftirlaunasjéds FiA (,,sjédurinn®) fyrir arid 2023. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu
4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2023, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du
samtryggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu a hreinni eign sjédsins a arinu 2023 , efnahag hans 31. desember 2023
og breytingu 4 handbaeru fé a arinu 2023, i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Alit okkar & arsreikningnum er i samraemi vid innihald endurskodunarskyrslu sem vid héfum afhent endurskodunarnefnd sjédsins i

samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir dbyrgd okkar i kaflanum Abyrgd
endurskodanda. Vid uppfyllum akvaedi sidaregina endurskodenda & islandi og teljumst pvi 6had sjédnum. Vid teljum ad vid
endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vid endurskodun okkar & arsreikningi
sjodsins arid 2023. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun a videigandi aliti a
honum. I aritun okkar latum vid ekki i [jés sérstakt &lit 4 hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vid vera lykilatridi i endurskodun okkar:

Skraning a lykilatridi i endurskoduninni

Mat 4 60ru og pridja preps fjareignum
Sja umfjollun um mikilveegar reikningsskilaadferdir i skyringu 1.8
bls 14 og skyringu 7.6. a bls. 23:

Vid hofum skilgreint mat 4 pridja preps fjareignum sem lykilatridi
vid endurskodun okkar vegna arsins 2023.

Med pridja preps fjareignum er att vid eignir sem metnar eru til
gangvirdis med verdmatsadferd sem byggir a forsendum sem ekki
teljast audrekjanlegar. Mat a pridja preps fjareignum er oft a
ekki audrekjanlegar og had mati stjornenda ad miklu leyti. Hver
breyta i forsendum matsins getur haft veruleg ahrif & afkomu og
efnahag sjé0sins.

Hvernig var brugdist vid lykilatridi i endurskodun

Sem hluti af endurskodun okkar férum vid yfir adferdafraedi
sj6dsins vid mat a pridja preps fjareignum og samkvamni pess vid
|6g og reglur.

Vid yfirférum ferli sjédsins vid greiningu og mat 4 forsendum sem
notadar eru i verdmétum asamt pvi ad skoda verdmatslikon sem

studst er vid.

Vid tékum urtak fjareigna til skodunar, par sem sérstok ahersla
var 16g0 4 staerstu og ahaettumestu eignirnar.

Vid pessa skodun var verdmatssérfraedingur notadur til adstodar.

Mat og nakveemni a tryggingafraedilegri stodu

Sja umfjollun um tryggingafraedilega stodu sjédsins a yfirliti um
tryggingafraedilega st6du samtryggingardeildar i skyringum 8.1 4
bls.24.

Vid hofum skilgreint mat og framsetningu a tryggingafraedilegri
stodu sem lykilatridi vid endurskodun okkar & arinu 2023.
Tryggingafraedileg myndud  af
lifeyrisskuldbindingu og eignum til ad
lifeyrisskuldbindingunni. Vid utreikning a lifeyrisskuldbindingu
sjédsins parf forsendur en peer forsendur eru ad hluta til
stadladar.  Tryggingafreedileg stada er reiknud Ut af
tryggingasteerdfraedingi sem radinn er af stjorn sjodsins.

staa er utreiknadri

maeta

Til ad bregdast vid pessu lykilatridi i endurskoduninni

framkveemdum vid eftirfarandi adgerdir:

Matum 6haedi og haefni tryggingasterdfraedings sjodsins sem
radinn var af stjorn.

Vid matum ferlid vid gagnaoflun tryggingastaerdfraedingsins
gagnvart sjédnum.
adferdafredina vid utreikning

Vi matum ferlid og

tryggingafraedilegrar stédu sjodsins.
stok i

Vid voldum drtak sjédsfélaga og

skuldbindinguna til ad stadfesta tilvist.

roktum  pau
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Skraning a lykilatridi i endurskoduninni, frh. Hvernig var brugdist vid lykilatridi i endurskodun, frh.

Mat og nakvaemni a tryggingafraedilegri stodu, frh.

Heildarlifeyrisskuldbinding sjédsins er neikveed um 6.507,4 millj. | Framkvaemdum greiningaradgerdir og samanburdargreiningu a
kr i lok arsins 2023 samanborid vid 5.661,6 millj kr. i lok arsins | forsendum og 4 skuldbindingunni.

2022. Heildareignir @ moti lifeyrisskuldbindingu sjédsins namu
94.820,4 millj. kr. i lok arsins 2023 og heildarskuldbinding nam | Férum yfir endurmat eigna med verdmatssérfraedingi
101.327,8 millj. kr. i lok &rsins 2023.

Adrar upplysingar

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir 6llum upplysingum sem sjédurinn birtir, jafnt med arsreikningi sem 68rum upplysingum. Alit
okkar nzer ekki til annarra upplysinga sem sjodurinn gefur Ut en tilgreint er hér ad ofan. Adrar upplysingar eru t.a.m o&fjarhagslegar
upplysingar, fjarfestingastefna, stjérnarhattaryfirlysing og skyrsla stjornar og framkveemdastjéra (ekki umfram pad sem 4élit okkar segir til
um hér ad nedan). Stadfestum vid pvi ekki paer upplysingar sem par er ad finna. Hvad dbyrgd okkar vardar felst hun i yfirlestri a efni og
innihaldi og athugun a pvi hvort um verulegt 6samraemi sé ad reeda milli peirra og arsreikningsins.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum
eru veittar paer upplysingar sem ad lagmarki ber ad veita samkvaemt I6gum um darsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjoéri eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.
Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig dbyrg fyrir innra eftirliti vid gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins er stjorn og framkvaemdastjori dbyrg fyrir mati a rekstrarhaefi sjédsins. Ef vafi leikur & rekstrarhzefi skal gerd grein
fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers vegna akvedid var ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid
gerd og framsetningu arsreikningsins, nema akvedid hafi verid ad leysa sjodinn upp eda haetta starfsemi, eda engir adrir raunhaefir kostir
fyrir hendi en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem
framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta
ordid til vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins,
stakar eda samanlagdar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, beitum vid faglegu mati (e. professional
judgment) og vidhofum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af endurskodun okkar & arsreikningi
sjédsins:

e Greina og meta haettuna 4 verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, skipuleggja og framkvaema
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flun endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit
okkar 4. Heettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals og misvisandi framsetningu arsreikningsins, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad innra
eftirlit sé ekki virt.

o Afla skilnings & innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins, heldur i peim tilgangi ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir.

¢ Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé
raunhaeft.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023
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Abyrgd endurskodanda, frh.

¢ Meta hvort forsendan um rekstrarhaefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu
valdid vafa um rekstrarheaefi. Ef vid teljum ad vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum
arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adsteedur eftir dagsetningu aritunar geta pannig valdid
Ovissu um rekstrarhaefi sjddsins.

e Meta hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat & framsetningu, uppbyggingu og
innihald arsreikningsins med tilliti til gloggrar myndar, skyringum par & medal.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar auk
verulegra atrida sem upp komu i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirliti, ef vid a.

Vid hofum afhent stjorn endurskodunarskyrslu par sem gerd er grein fyrir pessum atridum og er hin i samraemi vid aritun pessa.

Vid héfum ekki veitt sjodnum pjénustu sem telst dheimilt ad veita samhlida endurskodun i samraemi vid 16g um endurskodendur. Vid
héfum einnig afhent endurskodunarnefnd stadfestingu a ad vid uppfyllum dkvaedi sidareglna er vardar 6haedi. Vid hofum jafnframt komid
4 framfaeri upplysingum um tengsl eda adra paetti sem geetu haft ahrif & 6haedi okkar og hvada varudarradstafanir vid hofum studst vid til
ad tryggja 6haedi okkar, ef vid 4.

Af peim atridum sem vid upplystum framkvaemdastjora og endurskodunarnefnd um I6gdum vid mat a hvada atridi h6fdu mesta pydingu i
endurskoduninni a yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid gerum grein fyrir pessum atridum i aritun okkar nema
16g og reglur heimila ekki slika upplysingagjof. | undantekningartilfellum kunnum vid ad greina ekki fra slikum atridum ef vid metum pad
svo ad neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjof vegi pyngra en hagsmunir almennings af upplysingunum.

Vid vorum kjornir endurskodendur i fyrsta skiptd @ arinu 2020. Endurskodun &rsins 2023 er pvi fjérda samfellda reikningsarid okkar sem
endurskodendur.

Fyrir hond Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik, 23. april 2023

David Arnar Einarsson
|6ggiltur endurskodandi

Arsreikningur Eftirlaunasjéds FIA fyrir arid 2023 er rafraent undirritadur af endurskodanda.

Undirritad af:

David Arnar Einarsson
1601784269

Dags: 30.04.2024
Timi: 14:19:03
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: b8c01036-
ce23-4be4-ac31-
b12a67156479
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS 2023

Skyr. 2023 2022
16gjold 1.4;2
IGZEIA SJOTFEIABA vvvvveververereeeeeeseesereeese s sesese s esese e seseaseseesess e sessesesesese e seneens 672.304 519.617
[[oJoq Lol (o YU Lo b= =g Y [o =T oV - RS RR 2.043.911 1.533.053
L LU a1 = (U o = U o [ Yo 1 S 67 (20)
2.716.282 2.052.650
SErstOk aUKATramMIBE ..cccveevveeeiiecieee e 2.1 11.360 9.253
2.727.642 2.061.903
Lifeyrir 1.5;3
Heildarfiarhaed lifeyris ......ccceeviereririeiceee e 31 1.687.643 1.247.522
Framlag til starfsendurhafingarsjods ........ccccccevirieiiinininiiicncccccceeee, 3.2 16.325 12.742
Beinn kostnadur vegna Srorkulifeyris ..o 33 239 221
TryggiNgakOStNAGUL ....ccvevviiiiiiiticitct ettt et 34 42.147 50.641
1.746.354 1.311.126
Hreinar fjarfestingartekjur/(gjold) 1.6;4
Hreinar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjduM .....ccccecveririiicniniiicieee 4.1-2 2.634.721 (3.140.360)
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..o 4.3 1.515.134 (354.169)
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé .........cveeviivieiiecceeeee e 52.935 49.376
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum .......cceeeeeeciecceeceececee e 2.381 1.663
YMSar fJArfeStINGArTEKIUL .....c.cvivveeceeeeee ettt snee e 18.809 0
FJArfestingargjold .......cueeueeiiecieee et as 4.4-6 (58.141) (64.636)
4.165.839 (3.508.126)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNAGUN .......coceeeeiiiiiiieicceeeec e 1.7;5 116.737 108.759
116.737 108.759
Onnur gjold
ONNUE IO 1ottt ettt ettt ettt ettt et s ettt easasesananan 6.1 0 11.352
0 11.352
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 5.030.390 (2.877.460)
Hrein @ign fra fYrra ri ooeeeve e e e 55.665.203 58.542.663
Hrein eign til greidslu lifeyris { Arslok .........coocveeeiieciiie e, 60.695.593 55.665.203
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31.

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 1.8;7
Eignarhlutar i fElogumM 08 SJOGUM ...c..eevuieeiieeeeeee e 7.1
SKUIJABIES ...ttt sttt st s 7.2
Krofur 1.9
Krofur 8 1aunagreifendur ......c.eecveceeeieeee et
ABTAr KIOFUT ittt st et b e bbb sbe b eae
Ymsar eignir 1.10
Varanlegir rekstrarfjarmunir .........cocueeiieceesiecece e 7.7
Handbzert fé
HaNADERIT & ...ttt s s 1.11
Eignir samtals
Skuldir
Vidskiptaskuldir 1.12
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur .........ccccoveveeeeveeverenreisrenenenans
Skuldir samtals
Hrein eign til greidsiu lIfeYIS .ooiiiiriire e
Skuldbindingar utan efnahags 8.3
Fjarhagsleg ahaettustyring 9

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023
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31.12.2023 31.12.2022
32.836.132 27.605.104
26.770.611 27.311.568
59.606.743 54.916.672

242.615 184.379
30.491 16.652
273.106 201.031
11.727

11.727

916.853 702.622
60.796.702 55.832.052
101.109 166.849
101.109 166.849
101.109 166.849
60.695.593 55.665.203

Fjdrhaedir i pusundum kréna




YFIRLIT UM SJODSTREYMI 2023

Inngreidslur

10ZJOIT .t
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kr6fum

FaXe T LT oY d = o ] [0 P UPPUPN

Utgreidslur

Lifeyrir ..cccoveenenee.
Rekstrarkostnadur

1Yo LTV 7= =Y o 1Y [ SR

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga .......cocvevee e

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum

Keyptir eignarhlutir i fEl6UM 08 SJOBUM ........oceeviiriiiiiiiiiiiiiieeneecee e
Seldir eignarhlutir i fEl6UM O SJOBUM .....ccuevviiiiiiiiriiiieice e

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa

Keypt SKUIdABIréf .....cc.ooiiiiiiieic e
Seld SKUIdABIES ... s

Gengismunur af handbaeru fé ..o
Handbaert fé { upphafi Ars ..o
Handbaert f& 110K Ars ....coooiiiiiiiici e
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Skyr. 2023 2022
2.669.993 2.030.877
42.717 18.797
32.830 1.536
2.745.540 2.051.210
1.775.839 1.256.040
163.885 88.041
58.141 64.636
1.997.865 1.408.717
747.675 642.493
235.336 325.764
(4.942.710) (6.132.884)
2.108.782 6.850.206
1.802.014 1.690.070
(4.627.996) (6.114.031)
4.880.826 2.435.849
(543.748) (945.026)
203.927 (302.533)
10.304 30.705
702.622 974.450
916.853 702.622
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YFIRLIT UM TRYGGINGAFRADILEGA STODBU
SAMTRYGGINGARDEILDAR 31. DESEMBER 2023

Skyr 31.12.2023
Afallin Framtidar- Heildar-
8.1 skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu [ifeyris ..., 60.695.593 0 60.695.593
Mismunur a békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ...........cocoecveenee. 546.435 0 546.435
NUvirdi framtidaridgjalda ........coceveeieiiiniiniiieienccee 0 33.578.332 33.578.332
Eignir SamRals ..cc.oovviviiriiiiiiieec e 61.242.028 33.578.332 94.820.360
Skuldbindingar

o312 SRR 56.743.447 27.532.883 84.276.330
OFOTKUIIFEYIIT cvvveveveeeeeteeeee ettt ettt et 2.151.814 1.289.891 3.441.705
Y 1 11 =1 [ SRS 8.066.240 2.486.764 10.553.004
BarNalif@YIir c.veeeeeeiecee et e 96.640 100.534 197.174
NUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........coceceevereneeienieneneeeeee 1.452.192 1.407.371 2.859.563
Skuldbindingar samtals ...........cooeeiieiiiiiiiee e 68.510.333 32.817.443 101.327.776
Skuldbindingar umfram €ignir ........coceevueeviiniiniieeeeeee s (7.268.305) 760.889 (6.507.416)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOK ..........covivevevreereeereeee e (10,6%) 2,3% (6,4%)
i hlutfalli af skuldbindingum i ArsBYIJUN ....cevevveeceeeieeeeeeee e (9,5%) 0,1% (6,8%)

31.12.2022
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 55.665.203 0 55.665.203
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa (1.450.711) 0 (1.450.711)
NUvirdi framtidaridgjalda ........coceveeieiieniniiieieeccc e 0 23.757.507 23.757.507
Eignir SAmMRals ..cc.eovviviiiiiiiiceccee e 54.214.492 23.757.507 77.971.999
Skuldbindingar:

Ellilifeyrir ..... 48.850.322 19.453.247 68.303.569
OrorKUIIFRYFIN «..vviviieeiiieieie ettt as 2.075.655 1.143.892 3.219.547
MaAKAIFEYIIE ..ot s 7.470.130 1.910.348 9.380.478
Barnalifeyrir .....cccoeeveeeeceeeeieees 89.133 106.714 195.847
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadur ..........cceceeveenienienieeieeieneeee 1.413.439 1.120.686 2.534.125
Skuldbindingar SAMTaAlS ........ecvvieeiiiieecie e 59.898.679 23.734.887 83.633.566
Eignir umfram skuldbindingar ........cccccceeveenveeniieniinieceesese e (5.684.187) 22.620 (5.661.567)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOK ........c.c.coecueveveeerceerereeceee e (9,5%) 0,1% (6,8%)
i hlutfalli af skuldbindingum i ArsbYrjun .........cc.cooceuevererceereeeeeeeeeee 12,5% (10,8%) 6,1%
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1. REIKNINGSSKILAADFERDIR

1.1 Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um darsreikninga og Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga
lifeyrissjoda. Hér 4 eftir er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer somu og a sidasta ari.

1.2 Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins.

1.3 Mat og dkvardanir

Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga dlyktanir sem hafa ahrif
a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum
60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvar8ana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki
liggur fyrir med 60rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi ari sem paer eiga sér stad.

1.4 logjold

18gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa kréfu & sjédinn. Ogreidd idgjold i lok uppgjorsarsins eru feerd til
eignar sem krafa 4 launagreidendur. Framlag rikisins til j6fnunar @ 6rorkubyrdi er faert undir lidinn sérstdk aukaframlog.

1.5 Lifeyrir

Undir lifeyri falla greidslur til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, 6rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Auk pess fellur hér undir
beinn kostnadur vegna ororkulifeyrisurskurda, gjalds til starfsendurhaefingarsjoéds svo og uppgjor vegna érorkusamkomulags.

1.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 6rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast
vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur a eignir i
lok ars.

a

~

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og sélutap svo og dinnleystur
gengismunur af hlutabréfum og sjédum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b

~—

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga, annarra
en gjalda sem skyrt er frd i skyringu nr. 4.4 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbatur og lantokupoknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sélu skuldabréfa, breytingar 4 gangvirdi
til haekkunar og laekkunar og hlidstadar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfzersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

C

~

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid eru feerdar 40% podknana til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins i samraemi vid rekstrarsamning par um.
Laun starfsmanna rekstraradila sem bera dbyrgd a daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins og péknun vegna innri endurskodunar eru
innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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1.7 Rekstrarkostnadur

Undir pennan [id fellur allur kostnadur vegna reksturs sjodsins, auk 60% poknunar til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins
sem annars er faeerdur a medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

1.8 Fjarfestingar

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sjoédsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjédum,
skuldabréfum og afleidum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sjédfélaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjédfélaga eru
faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.
Gangvirdi fjdarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga i
bessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.5. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um prepaskiptingu
gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. pessi flokkur fjarfestinga er feerdur a gangvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem metin eru & gangvirdi og utlan. Utlan 4 afskrifudu kostnadarverdi eru feerd
med &féllnum voxtum, verdbdtum og gengismun 4 reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok
uppgjorsars. i skyringu nr. 7.2 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfzersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a Gtldnum og skuldabréfum sem faerd eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir
hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsdhaettunnar eru faerd &
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.
e) Fullnustueignir
Huseignir og 168ir sem tekin eru til fullnustu greidslu eru feerdar a gangvirdi peirra eda kostnadarverdi, hvoru sem laegra reynist.
1.9 Krofur

Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og feert i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varadarnidurfaerslan er feerd til leekkunar & vidkomandi lid i
efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

1.10 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfijarmunir eru feerdir 8 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Varanlegir rekstrarfjdrmunir samanstanda af
fasteign ad Hlidarsmara 8 og er hun afskrifud um 2% 4 ari. Eignin var seld a drinu 2023.

1.11 Handbeert fé

Handbzert fé og jafngildi pess eru faert i efnahagsreikning a kostnadarverdi. Handbaert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af
6bundnum bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

1.12 Skuldbindingar
Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjdrhagslegum utgjoldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed hennar med areidanlegum heetti.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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1.13 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pbess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er faerdur medal fjarfestingartekna.

Reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 kveda a um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu umreiknadar a opinberu gengi
sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir shr. 32. reglnanna. S breyting ték gildi bann 1. april
2020 ad Sedlabanki islands birtir adeins midgengi gjaldmidla. Med hlidsjon af bvi eru eignir og skuldir lifeyrissjéda i erlendri mynt pvi
umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka islands.

Medalgengi Sedlabanka islands og gengi i lok timabilsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2023 2022 31.12.2023 31.12.2022
VI EUR 149,14 142,33 150,50 151,50
Bandarikjadollar..........ccooceereeniiniiinieeeeeee e usbD 137,98 135,46 136,20 142,04
Breskt PUNG....cocueeiiiienieeieeeeiee et GBP 171,46 166,90 173,18 170,81
DONSK KIrON@....cciiiiiiiieiieeieeieeeeee e DKK 20,02 19,13 20,19 20,37
NOISK KIrONQ....cocuvieiiiieeciie ettt e NOK 13,07 14,09 13,39 14,41
SENSK KIONQ....ceiivieiiiiieciiee et SEK 13,00 13,39 13,56 13,62

1.14 Ahzettustjérnun
Eftirlaunasjodur FiA hefur sett sér ahaettustefnu, par sem dhazetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjédsins er lyst og
hvernig styringu & peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda adrir afleidusamningar eru i gildi hja sjodnum
adrir en valréttir sem fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutabréfautbodi Icelandair i september 2020. Nanari grein er
gerd fyrir ahaettustyringu sjédsins i skyringu nr. 9.
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2. I1DGIOLD

2.1 Sérstok aukaframlog

Fjarframlag rikissjods til jofnunar @ OrorkUubyrai.........cceeeiieiiiiie e

3. LIFEYRIR
3.1 Lifeyrir greinist pannig:

o812 TSRS
[0 1o U113 TR
LAY 111 =1 o RSOSSN
Barnalifeyrir

3.2 VIRK - Starfsendurhafingarsjédur

Framlag til starfsendurhafingarsjOfs .........ceevueeieereeiiece et re e e s e sre e e e beesaeessaeesaeeeeeseens

2023 2022
11.360 9.253
11.360 9.253

2023 2022

1.348.331 993.277
133.670 92.047
191.232 149.411

14.410 12.787

1.687.643 1.247.522

2023 2022
16.325 12.742

Samkvaemt logum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhaefingarsj6da skulu lifeyrissjédir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjéds vegna sjédfélaga sem nemur sému fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhaefingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sjodsins. Atvinnurekendur greida 0,10% af idgjaldastofni til

starfsendurhafingarsjéds.

3.3 Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Adkeypt PjONUSta VEENA OrOrKUMALS .....ecveeiierieeeieeeeeie et esteesetesteeste e seesaaessaesseeseesseesanessseeseessnesssennes

3.4 Tryggingakostnadur
(Tekjufaert)/gjaldfaert vegna drorkusamkomulags lifeyrissjoda .......ccccuevuieieieiieiiciciecieceeeeee e

4. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

4.1 Hreinar tekjur (gjold) af eignarhlutum i félogum og sjédum geinast pannig:

Gangvirdismunur af eignarhlutum { fEl6gUM 08 SJOTUM .....eeiieiieieiiecce e
Gengismunur vegna erlendra gjaldmiBla .........coouieeiiieiiiie e eaee e
Ardur af RIULADIETUM ...ttt et b e bt st e e b b esbe e saeeenbeenbeenee
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda
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2023 2022

239 221

2023 2022
42.147 50.641
2023 2022
2.940.821  (4.308.161)
(541.436) 842.036
213.512 264.231
21.824 61.534
2.634.721  (3.140.360)
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4.2 Hreinar tekjur (gj6ld) af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar:

Gangvir@ismun af eignarhlutum i félégum og sjodum er skipt nidur 4 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6d. Midad er vid medalstédu
eigna i upphafi og lok uppgjorsarsins.

2023 2022
SSEA WOrld IDX EQ:l “EUR ettt ettt teete et setesteeteeaeesaeesaaessse e beesseessseenseesseesseasnsesnseeseansenssen 722.324 (512.741)
Vanguard - Global Stock INdeX FUNA USD .........cocuiiiiiieiecie ettt eee et seee e teeste e s e aeeseeneesnaesnneens 620.114 (236.626)
Stefnir - 1S 5 . (283.357) (421.761)
Katla FUNd - GIobal EQUILY - CIasS A .....cooueiiieeieccieeste et e et esee e s e s e e te e s e e s e e teeseessaesnaesnsesneenseesrnenns 283.984 (222.622)
Capital Group - New Perspective FUNA A7 USD ......c..cciieiieiiierie e ereeseeseesreeeeeeste e st e ssaesnaeeeeenneenanesnnenns 280.270 (315.152)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......ccccccueneennen. (72.255) (182.673)
Wellington Global RESEArCH EQUILY ...vveiueeiiieieeieccieerte e te ettt s e s ae e teeste e s e e s e e e te e te e neesnaeeraeenseenseennns 245.446 (276.773)
SSEA WOIIA IDX EQil “USD .veeiiieeeiiee ettt ettt sstte e et e et e et e e see e s saae e s sase e e sasaeesabaeesnseaesnseeesnseeesneeesnnneesnnenn 205.005 (164.174)
Arion banki hf. ................. 22.961 (275.214)
PIMCO GIS - Euro INCoOmMe BONA = UCITS ....viiiiiiieeiieeeiieecieeestee s sitee e st e e steeestae e s saeeesneeesnneesnnneesnanaeesnnnes 61.909 (101.164)
LY LY I o R 44 =T T LU RS (18.774) (512.274)
SEIlern World GrOWEN = USD ...c..cociiiieeieccieste ettt et s e e te et s e st eete e eeesaeesaaesaseenseesseesaneensenseene 148.794 (203.809)
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VINAV ACC .......ueieiuiieiiieiiieeesieeesieeesieeesaeeesaeeesssaeesnneeesnneessneesnns 16.535 (6.934)
PIMCO GIS = INCOME FUNG ...eeiiiiiiie ettt s e st e s e et e s eessaae e e sabe e e sabeeesnbeeesnsaaesnsaeesnneeesnnseenn 48.377 (44.550)
TSIANASDANKT Nf. ...ttt ettt sttt se et et st st ettt ane st et ss s e ettt nsneetes (43.315) (366)
[[T= Lo YT T o TUT o X o TSN (101.033) (49.405)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportuniti€s FUNd .........cccccueeieeiierie e esee e see et e e 28.104 (32.844)
JArBVAIMI SINF. ettt h ettt e h et b e a et b e b ae et nbeeee s 8.872 3.235
HSV €ignarhaldSfElag SINf. .........ocee e s st et e st e st e eneeereennas 312.594 0
Skel fJArfestingafelag Nf. .........ooee i e et et e e r e e aeene e raennes (2.408) 36.122
L0 LA AT (= o= o= 1o Yo LT T 456.674 (788.436)

2.940.821 (4.308.161)

4.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & gangvirdi ad undanskyldum fasteignavedtryggdum skuldabréfum sem eru metin med afélinum
voxtum og verdbdtum.

Gangvirdis- Ahrif Breyting & Samtals Samtals
munur gjaldmidils nidurfaerslu 2023 2022
Skuldabréf med rikisabyrgod .......cccoovevereieneneneniereree 645.875 (73.105) 0 572.770 (804.145)
Skuldabréf med dbyrgd sveitarfélaga ........cccceeevvecreeneenns 40.229 0 0 40.229 (143.800)
Skuldabréf med dbyrgd fjarmalafyrirtaekja .......ccceeeevveenns 80.659 5.009 0 85.668 29.109
ONNUI VErBHréf ... 309.939 (28.286) 0 281.653 148.879
1.076.702 (96.382) 0 980.320 (769.957)
Vaxtatekjur Ahrif Breyting & Samtals Samtals
og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu 2023 2022
Fasteignavedtryggd skuldabréf ..........ccccoceeiiiininiiienenne. 536.650 0 (1.836) 534.814 415.788
536.650 0 0 534.814 415.788
1.613.352 (96.382) 0 1.515.134 (354.169)
Breyting a nidurfaerslu greinist pannig: 2023 2022
NIGUIFEEISIA 1.1 2023 ...ttt ettt b et b et b bt et e b et e he et e b e saeeae e b e s bt ebe et e sbenbeene 64.931 57.339
Breyting @ NIOUITERISIU ...ocviiiiiiie ettt sttt s it e e b e e be e sbeessbeebeesteenseasaeesnseenseensaesnnn 1.836 7.592
NIGUIFEEISIA 31.12 2023 ...ttt sttt sb ettt e bt e a e et et e sae et e b e sbeese et e sbenbeenee 66.767 64.931
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4.4 Fjarfestingargjold greinast pannig:

Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2023 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir sérhaefdir sjodir fyrir almenning .......ccceeeveenns 0 25.528 25.528 1.186.247 2,2%
Adrir Innlendir sérhaefdir sjodir ... . 0 95.265 95.265 4,122.431 2,3%
Erlendir verdbréfasjodir ........ccvvevevevinenieiicnineniceiee, 0 71.194 71.194 15.527.243 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu 0 46.240 46.240 1.869.033 2,5%
VOrsIuPOKNUN ..o e 11.168 0 11.168
UMSYSIUPOKNUN ...oviiiiiiiiiiniiecceee e 44.121 0 44.121
Midlunarpdknanir . 2.852 0 2.852
58.141 238.227 296.368 22.704.954
Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2022 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir sérhaefdir sjodir fyrir almenning ... 0 39.840 39.840 1.810.524 2,2%
Adrir Innlendir sérhaefdir SJOGIr .......ovvvevvvievieerierienieeiene 0 87.704 87.704 4,193.585 2,1%
Erlendir ver8bréfasjodir .......cccovveeneenieniienieeieereeniesieene 0 68.365 68.365 13.303.807 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ........c.ccocvevenininiicnincciccee 0 25.627 25.627 1.004.728 2,6%
VOrsIuPOKNUN ..o 13.095 0 13.095
Umsyslupdknun ... . 47.370 0 47.370
MiBIUNArPOKNANIT ..c..ecveiieiiiereeteene e 4.171 0 4.171
64.636 221.536 286.172 20.312.644

4.5 Aatlud umsyslupéknun sjéda sem Eftirlaunasjédur FiA hefur fjarfest i
Vid mat a deetludum kostnadi sjéda sem fjarfest hefur verid i @ drinu 2023 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar verdbréfa-
og sérhafdum sjédum fyrir almenning og hins vegar hja 63rum sérhaefdum sjédum. Azetladur kostnadur sjédanna er vidvarandi gjold
peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sjéodanna eru innifalin i hreinum tekjum (gjoldum) af eignarhlutum i félégum og
sjédum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjodurinn faer er tekjufaerdur undir sama lid. Einnig er avoxtun sem
fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat & hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi er midad vid medalstédu drsins i viskomandi
sj6di. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjddsins i lok hvers arsfjérdungs.

4.6 PoAknun til rekstraradila
béknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins er i samraemi vid rekstrarsamning par um. Laun starfsmanna rekstraradila
sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjoédsins eru innifalid i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.
Gjald vegna starfa dhaettustjéra, auk péknunar vegna milligdngu um erlenda sjodi eru par undanskilin.

Azetlud og
Rekstrar- reiknud Samtals Hlutfall af
béknun til rekstraradila Fjarf.gjold kostnadur fjarf.gjold 2023 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ..ot 44.120 66.180 0 110.300 0,19%
VOrsIUPOKNUN ..o 11.168 0 0 11.168 0,02%
ARZRttUSEIOri ovovvverevrecreeeeee e . 0 4.446 0 4.446 0,01%
béknun vegna milligdngu um erlenda sjodi .......ccccveneneee. 0 0 4.522 4.522 0,01%
55.288 70.626 4.522 130.436 0,22%
Aeetlud og
Rekstrar- reiknud Samtals Hlutfall af
béknun til rekstraradila Fjarf.gjold kostnadur fjarf.gjold 2022 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ..ot 47.370 59.703 0 107.073 0,19%
Umsyslupdknun - Leidrétting v. 2021 ......ccceevvvevverrennnen. 11.352 11.352 0,02%
VOrsIUPOKNUN ..o e 13.096 0 0 13.096 0,02%
ARGETLUSEIONT w.vovecvevevrecveere ettt 0 4.112 0 4.112 0,01%
béknun vegna milligdngu um erlenda sjodi .......ccceeneneee. 0 0 3.722 3.722 0,01%
60.466 75.167 3.722 139.355 0,24%
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5. REKSTRARKOSTNADUR

5.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig: 2023 2022
Umsyslupdknun til rekstraradila 66.180 59.703
Laun 0g 1aunateNngd GJOIA ......ccviieeiieeeeee e e e e e e e e e st e e e aa e e e tbe e e ebeeeanbaeeenraeeannes 19.095 17.078
AANBELEUSTIONT .ottt ettt ettt bttt et et et et et et et et et et et en et et eseseseseseseseseasasasananaes 4.446 4.112
Tryggingarsteerdfraedingur .... 7.466 8.341
LOGIrEROIKOSTNATUL «..evviiiiiteciecit ettt ettt sb e st b e b e sae e bt bbb 2.448 2.299
ENAUISKOBUN ..ttt sttt ettt e s bt s e e bt et e e bt e sate s abeenbeesbeesasesabeenbeebeesatesssesnbennee 2.138 2.220
Eftirlitsgjald FME og gjald til umbodsmanns skuldara ..........ccccceeerienenininieninenecceceeeeee e 10.650 9.630
HUSNERAISKOSTNAGU ..ottt ettt ettt ettt et s bt e s bt e e st e et e e st e s st e s abesaseebeesaeesatesabesnbeenseenseens 179 626
ANNAE FEKSTIArKOSTNAGU ...eiutiiiiiiieeieeee sttt ettt ettt st s b e s be e sab e s it e e beesbeessbesasesnteenseenaaesaes 4.135 4.750
116.737 108.759

5.2 Heildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjérnar og endurskodunarnefndar sundurlidast pannig:
2023 2022
Sturla OmMarsson, FOrMABUE SEIOTNAT ........c.vieiveeeiieeeeee ettt ettt ettt s e s sssseseeesssnanes 4.247 3.969
Kjartan JOnsson, varaformadur SLIOINAT ........c.eeceeiieiieeieeseesteete et e e e ae e e e e e e sreesreeesseesseesaeessnesneennes 3.185 2.976
Magnus Jon Magnusson, medstjornandi .. 2.289 2.038
Salvor Egilsdattir, MEeOSTIOrNANGI ...cc.eeceeieieieeeeceest ettt ete e e e sra e s e e e b e e beesteessaeesteereeeseansnennns 2.123 1.985
Sigran Hjartarddttir, MedstjOrNandi......c..cceecieecieeeeree e et e e ste e e s e s teere e sae s e e sareeaeenaee e 2.123 1.985
Arna OskarsdOttir, VAaramadur § SEOMN .........c.voeueviveveeereeeeeeeeeseeeseseeseseeesesaesesesssssesesessssesssesssassessssasassesaes 236 314
David Smari J6hannsson, varamadur i stjorn .. 413 0
Ulfar Henningsson, VaramadUr § SEJOIN .......c.eucveveveviveueeesseesessesssessaesesesssessssessessssssssesssesessessssesessones 925 803
Ingvar MAr JOnsson, fv. varamaour i SEOIN .......ccciiiiiiieiinieieiese ettt 216 476
Gudlaugur Ingi Sigurdsson, i endurskoduNArNefNd ..........cecueeieiiieiiece e 166 155
Sigridur Einarsdottir, i endurskoGUNarnNefnd ..........occveeiiiiiece e e e 166 155
16.089 14.856
5.3 Pbéknanir til endurskodenda greinast pannig: 2023 2022
ENAUrsKOGUN GrSreikNNGS ...ovoiviiuieieieeeeee ettt sttt be et besb e bt et e b e beeneeee e 2.324 2.096
2.324 2.096
5.4 Pdknanir til tryggingasteerdfraedings greinast pannig: 2023 2022
Utreikningar & tryggingafraedilegri SLOTU .......c.ceveveivevecueeeireeseteese sttt sttt s s esae e nae s e snaesas 1.944 1.800
ONNUE DJONUSTA ..ottt ettt as s s st et e et st st es et et et eses et et et eseseseseseseseseteseseseteananaesnan 4.813 6.347
6.757 8.147

Innri Gttekt & sjédnum, i samraemi vid reglur FME, var framkvaemd af innri endurskodun Arion banka hf., pdknun til innri endurskodunar
er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til Arion banka hf. samkvamt samningi.

6. Onnurgjold

6.1 Nyr samningur vegna umsyslupdknunar

Nyr samningur vegna umsyslupdknunar ték gildi 4 arinu 2022. Samningurinn var afturvirkur til 1. juli 2021. Haekkun vegna arsins 2021
nam 11,4 milljéonum kr.
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7. FJARFESTINGAR

7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjodum greinast pannig:

31.12.2023 31.12.2022
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd

Skrad innlend hlutabréf
Arion banki hf. ......cccovevieieeieeeeee 970.320 0,42% 546.197 858.808 0,37% 456.706
Festihf. oo 105.652 0,17% 66.717 93.798 0,16% 66.717
Iceland Seafood International hf. . 139.664 0,80% 183.387 148.738 0,91% 184.002
Icelandair Group hf ......cccoevveviieeiiciecne 486.929 0,89% 500.184 587.962 0,89% 500.184
Hampidjan hf. ..o 182.887 0,21% 168.619 0 0,00% 0
fsfélag hf. e 341.677 0,26% 331.000 0 0,00% 0
islandsbanki hf. ........cccovvvvieieieeeeenn. 581.172 0,26% 568.352 525.357 0,22% 469.057
Kaldalon hf. ...ccveeieeeceeeeeecee e 96.470 0,49% 99.000 89.100 0,49% 99.000
Kvika banki hf. .......ccooveiieieeeeeeeee 133.595 0,16% 188.541 95.000 0,10% 138.779
Marel hf. ...... 783.244 0,22% 484.742 700.266 0,19% 382.813
Reginn hf. ... . 149.184 0,34% 151.674 174.195 0,35% 155.125
Reitir fasteignafélag hf .......... 320.017 0,51% 243.154 368.996 0,54% 264.706
Sjova-Almennar tryggingar hf .................. 347.357 0,74% 129.385 288.306 0,71% 129.385
Skeljungur hf. .....occveieee e 375.665 1,24% 168.447 378.073 1,24% 168.447
Vatryggingafélag islands hf. ..................... 171.379 0,53% 162.352 51.738 0,17% 29.959
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .............. 171.953 0,40% 123.770 0 0,00% 0
OSSUI N oo 16.055 0,01% 13.352 19.797 0,01% 13.352

5.373.220 4.128.873  4.380.134 3.058.232
Oskrad innlend hlutabréf
ACF ISINf. oo 33.852 0,69% 26.000 30.498 0,67% 26.000
ACF IV sIhf. o 15.000 2,27% 15.001 0 0,00% 0
Alda Credit Fund Il sIhf .....c.ooevveieiiienne 13.860 0,70% 10.000 12.890 0,68% 10.000
ALDA Credit Fund slhf ........ccccceevvveviinnenns 15.210 0,67% 10.400 14.290 0,66% 10.400
Bakkastakkur slhf ........ccccoevevieninieiienieninne 135.300 1,95% 105.020 153.591 1,95% 103.560
Blavarmi GP ........ . 58 1,44% 58 58 1,44% 58
Blavarmislhf. .....coovvveiiiiiiieeceecee e 321.261 1,65% 264.506 307.119 1,65% 264.506
CP Invest slhf. ............... 199.710 4,04% 195.000 150.000 3,77% 150.000
Coripharma Holding hf. .......ccccccoeninneins 29.973 0,21% 29.974 0 0,00% 0
Crowberry I sIhf. c.oooeeniinieiieeieeieieee 20.226 0,82% 22.507 8.015 0,91% 10.361
Edda slhf. cooooeeeiiieeeeeeeeeeeeee e 70.127 1,80% 33.661 63.455 1,80% 32.455
Eyrir voxtur slhf - Bbréf ..., 33.740 1,66% 38.060 21.425 1,65% 23.100
Horn HIsIhf. ooeeieiieeceeeeeeee e, 122.523 1,82% 106.302 225.182 2,00% 203.600
Horn IV sIhf. oo 271.591 1,95% 284.240 70.244 2,00% 76.443
HSV eignarhaldsfélag slhf. 576.135 2,65% 126.840 293.495 2,65% 150.830
Hvatning slhf ... 212.068 1,67% 150.000 196.757 1,67% 150.000
18unn slhf. .... . 102.438 2,05% 102.438 97.948 2,05% 97.074
IGRESt hf. ceeeiiieieeeeeec e 972 0,77% 972 972 0,77% 972
Innvidir fjarfestingar sihf .... . 173.366 2,33% 128.352 105.061 2,33% 128.352
Innvidir fjarfestingar Il slhf .......cccoovvennnne 58.163 2,64% 66.207 66.207 2,64% 66.207
IS Haf fjarfestingar slhf. ......cccoevvivieniinnnns 19.119 2,00% 20.600 0 0,00% 0
Jardvarmi GP ehf. .....oooovvvviiiiiiiiiiieee, 82 1,58% 80 82 1,58% 80
Jardvarmi slhf. co.coovveieeniinienicceeeeen, 493.283 1,45% 414.766 440.637 1,44% 370.992
Kjolfesta slhf 32.407 1,39% 38.527 31.933 1,39% 38.527
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. slhf. .............. 9.325 1,18% 6.148 8.087 1,14% 6.148
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. II .... 113.701 1,91% 100.567 92.906 1,79% 83.910
Sameinad Silikon hf. ........... 0 0,00% 22.288 0 0,00% 22.288
SIV Credit Fund slhf. .. . 574 1,15% 574 0 0,00% 0
SIATIGP hf. oo 54 1,40% 56 53 1,40% 56
SIATUSINF. oo 16.276 1,40% 5.600 9.891 1,40% 5.600
SIA TGP hf. e 54 1,56% 62 54 1,56% 62
SIATISINE. oo 152.582 1,56% 75.796 211.428 1,56% 128.144
SIA IV SINF. e 182.900 1,86% 184.729 177.094 1,86% 171.681
TEI ST, e 95.645 2,16% 103.813 127.200 3,03% 75.000
Vedskuld Il sIhf . 8.572 1,28% 51 7.119 1,28% 51
VEXTA ottt 155.604 1,67% 151.336 86.378 1,21% 92.423

3.685.751 2.818.243 3.010.069 2.476.592
Hlutabréf samtals 9.058.971 6.947.116 7.390.203 5.534.824
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7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjodum greinast pannig, frh.:

31.12.2023 31.12.2022
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Innlend hlutdeildarskirteini
AKta - HLL oo 53.752 1,09% 18.186 95.596 1,90% 33.461
IS Alpha Hlutabréfasjodur ............cccceue... 62.876 2,06% 64.600 76.696 2,10% 64.600
Kvika-lceland Fixed Inc. Fund hs. ............. 11.122 1,19% 18.035 80.258 1,19% 82.577
Kvika = THF (oo 0 0,00% 0 34.806 0,78% 24.523
Landsbanki Private Equity Il .......ccevuneee. 5.803 1,11% 105.669 7.400 1,11% 105.669
Stefnir - 1S 5 RS, v 1.396.400 12,81% 787.782 1.717.757 12,22% 797.145
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .................. 1.221.413 4,89% 831.755 1.218.669 4,17% 756.755
STL NS, e 381.752 3,13% 255.685 341.957 3,13% 255.685
3.133.118 2.081.712 3.573.139 2.120.415
Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier EQ-Z2AU ( USD) ... 198.844 1,84% 162.119 187.648 1,62% 162.119
Bridgepoint Direct Lending IlI
Levered SCSP ......cocevievereeieiesieeeeieniene 126.289 0,05% 118.826 0 0,00% 0
CVC C.P.Euro Direct Lending
Fund 111 (EL)SCSP. vevvveevereriennnn . 178.281 0,28% 161.048 85.557 0,29% 77.662
Carlyle Partners VIII - EU, S.C.SP .............. 146.284 0,01% 157.253 40.565 0,01% 44.698
Capital Group New Perspective
Fund - A7 - LUXUSD ...ccoovvveeieeecreeeenes 1.870.212 0,11% 1.452.916 643.726 0,04% 452.323
DNB Fund High Yield Inst. ANOK ............. 0 0,00% 0 193.660 0,18% 173.109
DNB Fund High Yield Inst. B EUR .............. 351.025 1,14% 316.267 156.682 0,14% 158.032
DNB Private Equity VII (IS) AS .....cccevevennee 233.911 1,34% 204.779 178.612 0,95% 159.010
DNB Private Equity VIII (IS) AS ........c........ 169.683 2,13% 157.869 102.803 0,63% 99.078
Fidelity - Institutional Emerging
Markets Eq.FUNd .....cccoovevieienienienienens 0 0,00% 0 220.159 0,75% 246.445
Harbour Vest Dover Str. XI AIF SCSp 64.410 0,02% 46.335 0 0,00% 0
Infrastructure Investm. Fund - IIF .... 373.176 0,01% 372.470 341.107 0,01% 359.449
iShares Il PLC - iShares MSCI ACC ... 270.674 0,00% 159.125 227.358 0,00% 159.125
iShares MSCI World -ETF .......cccevvvevvveenne 48.536 0,01% 36.012 41.572 0,01% 36.012
JPMorgan Funds:
Global Bond Opportunities F ................. 440.480 0,07% 352.288 518.464 0,08% 410.543
EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc ........... 430.960 0,08% 406.410 792.419 0,30% 761.389
U.S. Dollar Lic Fund ......cccceevvenieneeeenenns 204.543 0,03% 203.992 217.626 0,03% 199.318
Katla Fund Global Value .........ccccccveuennenee. 1.404.893 3,41% 558.252 1.130.015 3,51% 558.252
KKR European Fund VI SCSp. .......ccceeeueunene 54.895 0,05% 68.888 0 0,00% 0
KKR Global Infrastructure
Investors IV - USD SCSP ......ovvevvervenvennene 136.299 0,01% 133.797 88.064 0,01% 91.630
KKR North America Fund XIIl SCSp. . 100.138 0,01% 94.915 58.745 0,01% 58.643
Montanaro European Smaller
Companies Fund .......cccceeevereenicncneenne. 72.138 0,13% 32.542 110.881 0,18% 73.769
NB Private Debt Fund IV LUX (A) SCSP ..... 107.404 0,04% 100.876 67.368 0,03% 62.147
New Mountain Guardian Ill BDC, L.L.C .... 124.861 0,08% 117.276 129.945 0,08% 117.276
New Mountain Guardian IV BDC, L.L.C. .. 88.783 0,72% 88.641 77.902 0,73% 77.006
Obligo Global Infrastruktur Il AS .............. 238.643 2,65% 217.809 245.838 2,77% 217.809
Pimco Euro Inc. BD-INS. AcC. ..ccccoevueeneenne 754.556 0,36% 743.499 798.356 0,39% 841.526
Pimco GIS-Global Bond Fund .... 736.829 0,04% 729.781 0 0,00% 0
Pimco GIS Income Fund (USD) .. 559.513 0,01% 452.977 630.132 0,01% 512.957
SSgA World IDX EQ-I -USD ........ . 1.031.338 0,16% 459.957 871.257 0,14% 459.957
SSgA World IDX EQ-I -EUR ....c..ccveuvenennee 4.457.627 0,63% 2.365.068 3.764.807 0,56% 2.365.068
Seilern World Growth - USD ................... 855.408 0,32% 491.837 510.648 0,23% 269.287
Vanguard - Global Stock Index USD ......... 3.115.523 0,14% 2.569.703 2.551.999 0,14% 2.492.157
Vintage IX B Offshore SCSp - LP ............... 18.453 0,02% 17.642 0 0,00% 0
Wellington Global Property Portfolio 137.155 1,33% 134.065 131.137 0,90% 134.065
Wellington Global Research Equity .......... 1.193.197 0,98% 651.583 1.147.794 0,99% 724.981
Quality Growth fund (USD) ........cc.c....... 228.734 0,03% 162.807 260.902 0,03% 210.173
West Street Global Growth
Partners EUrope SLP .....ccccccevevvenicnennene 120.348 0,04% 119.656 118.014 0,01% 121.197
20.644.043 14.619.280 16.641.762 12.886.212
Hlutdeildarskirteini samtals ........cc.cceeuen. 23.777.161 16.700.992  20.214.901 15.006.627
Eignarhlutir og sjédir samtails ................... 32.836.132 23.648.108  27.605.104 20.541.451
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7.2 Skuldabréf greinast pannig:

a) Skuldabréf & gangvirdi greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022

SKUldabréf Med rKISADYIEO ...cocvvieeieeieeeecee et e s te et e e aeesaaeeaaeenbeebeesreenns 6.823.235 7.885.500
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ....... 2.021.068 2.352.009
Skuldabréf med dbyrgd fjarmalafyrirtaekja ......ceveeveeeeceeeee e e 1.295.154 1.967.528

(0L TaTE Y=o 1o 1= T 7.563.704 7.414.811

17.703.161 19.619.848

b) Utlan gegn vedi i fasteignum greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022
SJOOTEIAGAT ...ttt st b e bbb bttt sr et 9.134.217 7.756.650
F X LT 1o 11 = RPN 0 0
Varudarnidurfaersla (66.767) (64.931)
9.067.450 7.691.720
O Lo Fo T o L= Y= T 4 USRS 26.770.611 27.311.568

7.4 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur a gjaldmidla: 31.12.2023 31.12.2022
) OSSOSO PP PPPPPPPPPRS 36.772.003 35.422.166
9.117.141 7.814.619
13.442.235 11.209.630
16.055 19.797
157.225 154.830
0 193.660
102.084 101.970

59.606.743 54.916.672

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum: 31.12.2023 31.12.2022
Eignir 1 1SIENSKUM KFONUM L.oiieiiie ettt e et e et e e e e s abe e e sabe e e snbaeeensaeeenaeeeneeesnnen 61,69% 64,50%
Eignir i erlendum galdmidli ........cc.eorueiiiiiieee et s e s 38,31% 35,50%

100,00% 100,00%
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7.5 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Kostnadar- Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar i lok ars 2023 Gangvirdi Utlan verd 31.12.2023 31.12.2023
Eignarhlutir i félogum 0g sjodum .......ccceeevveeevieeeiieeeee, 32.836.132 0 0 32.836.132 32.836.132
SKUIDADIEf ... 17.703.161 9.067.450 0 26.770.611 26.770.611
Afleidusamningar 0 0 0 0 0
50.539.293 9.067.450 0 59.606.743 59.606.743
Kostnadar- Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar i lok ars 2022 Gangvirdi Utlan verd 31.12.2022 31.12.2022
Eignarhlutir i félogum og sjodUM ....cceevvevieeiieieeeeeies 27.605.104 0 0 27.605.104 27.605.104
SKUIAABIES ..o 19.619.848 7.691.720 0 27.311.568 27.311.568
AfleiGusamningar .. 0 0 0 0 0
47.224.952 7.691.720 0 54.916.672 54.916.672

7.6 brepaskipting gangvirdis

Eftirlaunasjédur FiA notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrad verd 4 virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum.
2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint.
3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki 8 markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut fra endurskodudum arsreikningum

og krofur sem metnar eru Ut fra veentum innheimtum.

Arsfjérdungslega er flokkunin yfirfarin til ad meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa. Er pa byggt

4 uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 4 gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru a gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Eignarhlutir i félogum 08 SJOGUM .......ccueruiiiiriiiiiieicniceeeeeee e

SKUIAABIET ...t

Eignarhlutir { fElGgUM 0 SJOTUM ....cecvvieeiieeciie e

(01 o =] =] R

Breytingar 4 eignum i 3. prepi, faerdar a gangvirdi.

Stada i arsbyrjun ...

KEYPT @ AIINU 1veiiieieieiieesiee sttt et ettt e e st esaeesab e e beesbeesaeesseesateenseensaesseesaseenbeeseesssessseanbeenseenseens
Y= L0 I 1410 1O PO OSSO SUURN

Afborganir ......

[ LU O oY= o 7 0 TSR
HIPEIN GaNGVIrGISDIEYTING «.veeiviieiiietieciierteete ettt sttt e e st esta e e beebeesteesaeesaeeeaseeseesseesanesaseenseenseees

Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla ..

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2023
5.692.435  20.822.277 6.321.420 32.836.132
14.869.398 1.251.560 1.582.203 17.703.161
20.561.833  22.073.837 7.903.623 50.539.293
Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2022
4.649.066  18.083.518 4.872.520 27.605.104
16.419.641 1.772.964 1.427.243 19.619.848
21.068.707  19.856.482 6.299.763 47.224.952
2023 2022
6.299.763 4.011.024
1.358.037 2.064.725
(284.686) (159.068)
(139.387) (112.241)
0 37.002
714.893 365.136
(44.997) 93.185
7.903.623 6.299.763

] Lo = T Lo 3 1SRRI

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023 23

Fjdrhaedir i pusundum kréna




SKYRINGAR

7.7 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Huseignir og 16dir: 31.12.2023 31.12.2022

L2 Lo ] LAY = o I =T ¢ 1Y o 0L SR 11.727 12.088
F N gL = <1 o JE L USSR 0 (361)
Y= 10 T 111U SN (11.727) 0
BOKFEEI VEIG 1 AISIOK ...ttt ettt st b e s bbb b eaeas 0 11.727
Bokfaert verd i arslok 2022 greinist pannig:

KOSTNAGAIVEID ..ottt ettt et et esae e st e bt e bt e s bt e e s s e et e et e e s eesmeesaneeneenneenanenan 18.009 18.009
Uppsafnadar afsKriftir faerGar Ut ........cceecee it e e et e e s e e e e e reeneas (6.282) (6.282)
Selt darinu ..coeeveeeeeeeeen (11.727) 0
Bokfaert verd i arslok 0 11.727

8. ONNUR MAL
8.1 Tryggingafraedileg uttekt

Samkveaemt tryggingafraedilegum Gtreikningi nam lifeyrisskuldbinding Eftirlaunasjéds FIA 101.327,8 milljénum kr. i arslok 2023 midad vid
3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign sjédsins i arslok 2023 var 94.820,4
milljonir kr. eda 6.507,4 milljdnum kr. laegri en heildarskuldbinding eda sem nemur 6,4%. Breyting a tryggingafraedilegri stodu greinist

pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st6du samtryggingardeildar

31.12.2023 31.12.2022
Eignir:
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i Arslok .........ooverieiviiiniiinienienieeeeeeee e 94.820.360 77.971.999
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i Arsbyrjun ........coovevieeiieniinieeeeeeee e 77.971.999 70.651.799
Haekkun endurmetinnar @IBNAr & GrNU .........ceeueueeieieieie ettt s s s s s sesenne 16.848.361 7.320.200
Skuldbindingar: 31.12.2023 31.12.2022
SKUIADINAINGAT T AISIOK ...ttt sb e s e sb et sbeenenne et 101.327.776 83.633.566
SKUIADINAINGAr T ArSDYIIUN Lot et e s te e teesseessaesasesnseenbeesanenes 83.633.566 66.579.372
Haekkun skuldbindinga @ EFINU .....ccvcueieiereriieieieeeteteteeet ettt es st e s bess s b tsssesesessesesensasesenssesenens 17.694.210 17.054.194
Breyting 8 tryggingafraedilegri StOOU @ AriNU .......eicviieeiiieeccie et s e e e e e e naeeesneeeene (845.849) (9.733.994)
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8.1 Tryggingafraedileg uttekt, frh.

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar 2023 2022
Afallnar lifeyrisskuldbindingar [ ArSDYIJUN ........cvvieveeieiieeeeeeeeee et se st sesaneas 59.898.679 48.274.663
Haekkun dunnina réttinda vegna breytinga d sampykKtUm .........cccceeeierviiriiieieenieceee e 0 4.345.165
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta 7.060.105 6.420.242
Haekkun dunnina réttinda vegna i0gjalda Arsins ........cccecvieeceeieeree e e e e sene e 2.716.282 2.052.650
Laekkun vegna greidds lifeyris @ ArinNU ........cceeceeeeeieecee ettt ee e s ae e e e sra e s s e e aeesaaesenens (1.687.643) (1.247.523)
Virdi réttinda umfram virdi idgjalda arsins 2022 833.876 222.436
Breyting 4 navirtum rekstrarkostnadi i fallinni SEOGU .......ccccveviieeieeriecece e (74.392) 186.109
Haekkun/(laekkun) vegna annarra breytinga ........ccuecveceeeeiecieeieeeeeete ettt st ae e et reeaeens (236.574) (355.063)
Afallnar lifeyrisskuldDINAINGAr 1 AISIOK ..........ceiviieieeieeieee ettt es s sessssenaneas 68.510.333 59.898.679

AQd pessu sinni er i uttektinni midad vid nyjar danar og eftirlifendatoflur sem unnar eru af Félagi islenskra Tryggingasteerdfraedinga og ber
ad innleida samkvaemt reglugerd nr. 391/1998. Nyjar danar- og eftirlifendatoflur gera rad fyrir auknum lifslikum sjodfélaga og auka par
med vid afallna skuldbindingu sj6dsins sem hefur ahrif til leekkunar a heildarstodu i tryggingafraedilegu mati.

8.2 Ororkusamkomulag
Sjédurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjédurinn, Eftirlaunasjédur FiA, Lifeyrissjédur Rangaeinga og Lifeyrissjédur
Tannlaeknafélags islands gerdu sin & milli i desember 2006 um skiptingu 6rorkuahzettu lifeyrissjéda
Skuld sjédsins vegna pessa er 42,05 milljonir kr. i arslok 2023.
31.12.2023 31.12.2022

Ororkusamkomulag vegna 2023 (dzetlun) (42.147) 0
Ororkusamkomulag VEENa 2022 .......c.cueeveveveeieeeeeeieeeteseeseesesseessessssssessssssesessssesessssesessssssesssssessasssesensssssens 0 (50.641)
Ororkusamkomulag VEENa 2021 .......cucueeveveveeieeeeeeiieteseeseesessesesessssesesssessesessssesessssetessssssesssssessasssesensssssens 0 (32.108)
Ororkusamkomulag - éinnheimt vegna fyrri éra 97 97

(42.050) (82.652)

8.3 Adrar skuldbindingar

Sjodurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad
fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum fyrir dkvedna fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum afongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem

hér greinir:

31.12.2023 31.12.2022
Heildarskuldbindingar samkvaemt samningum § @rsIOK ........c.eecuieriierieniieiieireenee e sae e 7.987.737 5.753.505
Heildarfjarfestingar (3.635.790) (2.280.606)
Skuldbinding i arslok i islenskum krénum 4.351.947 3.472.899
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9.1

9.2

9.3
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AHATTUDZATTIR i STARFSEMI OG AHZATTUSTYRING

Ahzttustyring

Ahaetta i starfsemi lifeyrissjédsins er skilgreind, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi. Ahaetta naer til atvika sem lita ad
eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sjédsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissjodsins er medal annars ad maéta eftirlitskerfi sem gerir
sjédnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins. | samraemi vid l6g nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda hefur stjorn sjédsins sett
fram stefnu um ahaettu i starfsemi lifeyrissjodsins sem hdn er reidubuin ad taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins.
Sjodurinn hefur jafnframt sett sér ahattustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn tlar sér ad styra ahaettupattum
i daglegum rekstri sjédsins.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast i starfsemi sjédsins.

Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingadhaetta er haettan a ad lifeyrissjodur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda O&vissu tengdum
lydfraedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbolgu. Arlega skal stjérn sjédsins
|ata fara fram athugun a tryggingafraedilegri stodu sjodsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg athugun felur i sér
samanburd a hreinni eign til greidslu lifeyris asamt nuvirdi framtidar idgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda
og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i [jos meiri en 10% mun 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjédnum skylt
ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahzettan er maeld
med alagsprofi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda a tryggingafraedilega stodu sjodsins. Sjodurinn styrir lifeyristryggingardhaettu
med fjarfestingar- og dhaettustyringarstefnu sem settar eru med pad markmid ad sjédurinn nai markmidi sinu ad geta stadid vid
lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum &
helstu ahaettupattum, sem geta haft ahrif 4 getu sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar, med skyrslugjof.

Tryggingafradileg stada eftir dlagsprof 31.12.2023 31.12.2022

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt leekkadir um 0,5% -14,0% -14,1%
LIFEOFIUr RlIGrast Um 2 85 ..o -10,5% -10,9%
OrorkUITKUP QUKNEE UM 10% ....cuvuieeiineiineieieiseie ettt ese bbbttt sasbassesenaas -6,7% -7,1%
VNV haekkun arsins aukin Um 0,5% .......c.c.oieiiiiiiiiiiiiiiiiceicc e -6,6% -7,0%
GVT 188KKAI UM 10 ..cviniiiiiiiiiiiicie bbb s -8,7% -9,1%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laakka um 10% ... -7,3% -7,6%
Innlend/erlend markadsskuldabréf laekka um 10% .........cccovieiviniiiiiniiciiniie e -8,6% -9,5%
Erlend hlutabréf laekka um 10% ........ccccoiviiiiiiniiiiiiii e -8,1% -8,3%
Innlend hlutabréf laekka Um 10% .......ccccoviriiiiiniiiiii s -7,6% -8,0%
Innlend og erlend hlutabréf laekka um 20% i uppgjorsmynt, GVT haekkar um 15% ......ccceveevvevveniieeinennne -8,6% -8,9%

Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi er haettan & ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda rekja
til Ohagsteedra markadsbreytinga sem hafa onnur ahrif & eignir en skuldbindingar. Slikt misveegi getur myndast par sem
lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudhaetta sjédsins er maeld med alagsprofi
sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu & heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med pvi ad breyta vaegi
verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um verdtryggingarhlutfall
skuldabréfasafns sjédsins. Ahaettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum & verdbdlgudhaettu med skyrslugjof. Eftirfarandi eru ahrif
haekkunar visitélu neysluverds a heildareignir sjédsins.

Alagsprof 31.12.2023

10% haekkun Visitolu NEYSIUVEIGS .......ccccuiviiiiiiiiiiiicicec e 2,82% 3,20%

Fjdrhaedir i pusundum kréna




SKYRINGAR

9.4 Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda 6hagstaedum breytingum a hreinni eign til greidslu lifeyris sem stafar beint eda dbeint
af sveiflum & virdi eigna. Markadsahaettan hefur pvi adeins bein ahrif 4 dunna tryggingafraedilega stodu sjodsins, en ekki framtidarstodu.

a) Vaxta- og endurfjarmoégnunarahatta

Vaxtadhaetta er haettan a ad breytingar a voxtum og 16gun vaxtaferilsins leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad
fjarfesta i skuldabréfum & jafn harri dvéxtunarkréfu i framhaldinu. Ahaettan er maeld med alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram
skilgreindrar hakkunar davoxtunarkrofu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir vaxtadhsettu med pvi ad breyta medalliftima
skuldabréfasafns sjédsins — en medalliftimi er maelikvardi 4 neemni skuldabréfa fyrir breytingum a dvoxtunarkréfu — og med pvi ad
breyta veegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um
medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir & veegi eignaflokka, par med talid skuldabréfa. Ahattustyring hefur eftirlit med hlitingu vid
fjdrfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum a vaxtaahaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.
Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif haekkun avoxtunarkorfu skuldabréfa hefur @ markadsvirdi hreinnar eigna til greidslu lifeyris.

Alagsprof 31.12.2023 31.12.2022
100 pt haekkun VErGtryg8Ara VAXEa ...cccueeiueeriieriiesie it et esite st sie et e st e st e e beesteesabesatesteebeessaesatessbeenseenaes -2,11% -2,84%
200 pt haekKun OVErdtrySEOra VAXEA ..ccueecueesieeieeiieeritesiteeie ettt e sttestesteebeesteesatesatesbeesbeesaeesabessbeeseenseens -0,31% -1,02%

b) Hlutabréfaahaetta
Hlutabréfadhaetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna laeekkunar 4 hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sjédi um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er maeld med alagspréfum sem segja til um &hrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa &
heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjodsins. Stjorn sjodsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar 4 vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjéda um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 3 hlutabréfaahaettu
og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof. Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif leekkun a@ hlutabréfum asamt veikingu
krénu hefur @ markadsvirdi hreinnar eignar til greidslu lifeyris.
A|agspro’f 31.12.2023 31.12.2022
30% laekkun innlendra hIULabréfa ..........ocui i ae e te e ens -3,99% -3,99%
30% laekkun innlendra hlutabréfa og sérhaefdra fjarfestinga -5,83% -5,62%
20% laekkun erlendra NIUtAbréfa ..........oociieiicecce e e et e s e e e re e aeesrne e -4,91% -4,25%
20% laekkun erlendra hlutabréfa og sérhaefdra fjarfestinga -5,71% -4,85%
15% gengishaekkun annarra eigna i erlendum gjaldmiSlum ........cccoeiieiiiiiiniinie e 1,42% 1,67%
L1217 3SRt -10,12% -8,80%

c) Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladhaetta er haettan a ad breytingar a gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmaeti erlendra
eigna sjodsins maelt i islenskum krénum. Styrking kronunnar geeti pvi skapad misvaegi @ milli eigna og skuldbindinga sjédsins par sem
lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum krénum. Gjaldeyrisahaetta sjédsins er maeld med eins manadar fé i hufi midad vid 99,5%
oryggisbil. Mzlikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast @ einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur
eru & ad tapid verd meira. Auknar sveiflur i gengi krénunnar hafa neikvaed ahrif 4 pennan maelikvarda auk pess sem stada sjédsins i
eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir dhaettunni med pvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum.
Stjorn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir & vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur
eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra meelingum a gjaldmidladhaettu og arangri vid hlitingu vid
fiarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Ahzettumaelikvardi 31.12.2023 31.12.2022

1 man. fé 1 hufi M.v. 99,5% OryBEIShil ..c..coueeiiiiriieieie e -1,97% -1,63%
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9.5 Mdétadiladhaetta
Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sékum pess ad maétadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahzettan raedst baedi af likum &
greidslufalli og aaetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Mdtadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina skuldabréfasafn
sjodsins eftir tegund utgefenda. Sjédurinn styrir Utlanadhaettu med takmorkunum & veegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda asamt
takmorkunum & veegi stakra utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjodsins, sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu sjédsins.
Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum & maétadiladhaettu og arangri vié
hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Tegund skuldabréfautgefenda 31.12.2023 31.12.2022
RIK ettt ettt ettt s h e bt a e bbbt e st b e bt e h e e oAt eh et e bt e bt e a e e a bt eh e eheeh b e b e ebe e bt et et e eheentetenn 25,4% 28,8%
FIArmMAlafyrirtaeki ..c.covevieiiiciiiiii 8,0% 9,5%

par af SErtrygg0 SKUIAABIES .........oi e 1,9% 5,6%
SVEITAITEIOR ...ttt ettt et 7,5% 8,6%
Y L = 1RSSR 25,2% 24,9%
SJOOTFEIAGAIAN .. e 33,9% 28,2%

9.6 Sambpjoppunarahaetta
Sampjoppunardhaetta er haettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjéppunar eigna. Sjédurinn geetir pess ad eignir hans séu
naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjéppun og uppsdfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad gaeta ad fylgni ahaettu
einstakra eigna og eignaflokka.

Tafla 1 inniheldur 12 staerstu métadila EFA i lok ars 2021 og til samanburdar synir Tafla 2 stéduna i lok ars 2020. Adilar sem teljast til
somu samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina skv. 16gum um lifeyrissjddi teljast einn adili. Flokkad er nidur a eignaflokka skv.
36. gr. a. i lifeyrissjédslogum.

A og B: Rikisskuldabréf (OECD, Evrépska efnahagssvaedid og Faereyjar), fasteignavedtryggd skuldabréf, skuldabréf sveitarfélaga, innlan
vidskiptabanka og sparisjoda, sértryggd skuldabréf skv. I6gum par um.

C og D: Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum, fyrir utan vikjandi bréf, hlutir i
verdbréfasjodum skv. l6gum par um, skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu.

E og F: Hlutabréf félaga, hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu, fasteignir (OECD, Evrdpska
efnahagssvaedid og Feereyjar), afleidur sem draga Ut dhaettu sjédsins og adrir fjdrmalagerningar.

Utgefandi - 31.12.2023 Hlutfall Eignaflokkur Eignaflokkur  Eignaflokkur
AogB Cogh EogF

SJOFElAgar ...coceeveriieieeeecee 15,18% 15,20%

State Street Global Advisors France (1) c....cccceeeeereeeriveeesiieeeeiveeesreeesvee e 9,09% 9,10%

TLoSJOBU veveveeeieeee ettt a e a st sa et s st senas 7,70% 7,70%

Arion banki hf ........cccceieniniiiiine, 5,90% 1,30% 1,20% 3,40%

Vanguard Global Ireland Limited (1) ......ccccevviniiininiiiinciiicciee 5,15% 5,10%

ReYKIAVIKUIDOTE ... 4,55% 2,30% 2,30%

PIMCO Funds Global Investor (1) . 3,39% 3,40%

Capital Group INt. .ccciviiiiiiii e 3,09% 3,10%

Reitir fasteignafélag hf. .........cccooviriiiiiininceeen 2,56% 1,70% 0,90%

Wellington Luxemburg SA (1) ... 2,35% 2,30%

Katla FUNd ... 2,33% 2,30%

Landsbankinn hf. ....co.ooiiiiii e 2,29% 0,40% 0,80% 1,00%

Tafla 1 12 staerstu métadilar EFIA i lok drs 2023, horft i gegnum hlutabréfasjédina Stefni - Innlend hlutabréf hs. og Stefni - IS 5 hs.

Arsreikningur Eftirlaunasjods FIA drid 2023 Fjdrhaedir i pusundum kréna

28




SKYRINGAR

9.6 Sampjoppunaraheetta, frh.

Utgefandi - 31.12.2022 Hlutfall Eignaflokkur Eignaflokkur  Eignaflokkur
AogB CogDb EogF

SJOOFEIAGAN e 13,99% 13,99%

State Street Global Advisors France (1) ....ccccevveevceeereeneenieesireeieeseeeseeenns 8,35% 8,35%

TLoSJOBU vrveveeeveeee ettt ae st e s ne et essneesnsenas 8,05% 8,05%

ArioN BanKi hf ....c.ooviii e 6,82% 1,59% 0,97% 4,26%

REYKJAVIKUIDOIE ..ottt 4,98% 2,54% 2,44%

Vanguard Global Ireland Limited (1) ....ccccveeveeeveeeieeee e 4,58% 4,58%

US TraSsUIY N/B c.eeueeeeieieeeeeiieeeeesie e se st teee st essenessessenessesseneenes 3,12% 3,12%

JP Morgan Investment Management Ltd. (1) ....cccceevvevveneeeieeecieeeeseenns 2,75% 2,75%

Reitir fasteignafélag hf. .......cccevoieieec e 2,71% 1,77% 0,94%

PIMCO Funds Global INVESLOr (1) ...cceveruereeienienieeieiesiesieeeieee e 2,57% 2,57%

Wellington Luxemburg SA (1) ...ccveruerenieienierieeieierie et 2,53% 2,53%

Landsbankinn Rf. ......ooooeieiiiiieee e 2,51% 1,22% 0,38% 0,91%

Tafla 2 12 staerstu motadilar EFIA i lok drs 2022, horft i gegnum hlutabréfasjédina Stefni - Innlend hlutabréf hs. og Stefni - IS 5 hs.

Steersti hluti af métadiladhzettu islandsbanka og Landsbanka eru i gegnum sértryggd skuldabréf, en sjédurinn 4 einnig hluti i sérhaefdum
sjédum, sem tengjast Landsbankanum. Sjédurinn a baedi skuldabréf og hlutabréf 4 Reiti fasteignafélag.

Métadiladhaettu a Arion banka ma sja i toflu 3

31.12.2023 31.12.2022

Eignaflokkur

3T OO OO OO OO OO OO ORI 1,07% 0,93%
SErtryggl skuldabréf ... ..o 0,28% 0,65%
Skuldabréf og vixlar ldnastofnana, ad undanskildum vikjandi skuldabréfum ..............cocooiininn, 0,41% 0,16%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga,

og vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga ........c.ccccecviiiiiiiiniiiiinii 0,77% 0,81%
HIUTabréf f8laga ..o 2,46% 3,25%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,91% 1,02%
SAMEAIS: cooeveriiiiecicercr 5,90% 6,82%

Tafla 3 Skipting métadiladhaettu Arion banka.

9.7 Lausafjarahaetta

Lausafjardhaetta er haettan 4 ad sjédurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rdda til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi ad selja
eignir & évidunandi verdi pegar peaer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs a sjodnum og
flutningar & séreignarsparnadi. Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli priggja flokka
seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) éskradar eignir
og sjodir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjardhaettu med pvi ad greina vaent greidslufleedi og geeta pess ad vardveita
naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega
fra maelingum & lausafjarahaettu med skyrslugjof.

Seljanleikaflokkun 31.12.2023 31.12.2022
FIOKKUE L.ttt ettt s e st e b e s be e sae e e ab e e b e e b e e saeeeabeeateenbeanseesuseenseeseenanenas 50,4% 52,9%
Flokkur 2.... . 20,3% 21,4%
FIOKKUE 3.ttt ettt b e st st e b e s bt e sa b e e s b e e b e e bt e s st e e ae e et e ebeenbeesaseenseebeesaeenas 29,3% 25,7%
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9.8 Rekstrardhaetta

Rekstrardhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta.
Sjodurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sjédsins. Innra eftirlit samanstendur medal
annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna asamt 6drum innri reglum. Sjédurinn
framkvaemir arlega mat par sem dhattupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir 4 skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind
og virkni styringa metin. | framhaldinu er dkvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad baeta styringar ahaettupatta. Medal peirra
rekstrarahaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

¢ Starfsmannadhaetta: Haetta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda fjarhagslegs taps.
Sviksemisahaetta: Haetta a ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fjarhagslegs taps.

Ordsporsahaetta: Haetta 4 ad hnekkir & ordspori sjédsins leidi til fjarhagslegs taps.

Upplysingatakniahaetta og 6ryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda 6fullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika upplysinganna,
rangri Urvinnslu peirra, adgangsheimildum og 66rum 6ryggismalum.

Log og reglur: Heetta & ad sjodurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tulkun laga leidi til fjarhagslegs
taps eda verdi sjédnum ipyngjandi & annan hatt.

Skjaladhatta: Haetta 4 ad ofullnaegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstofun idgjalda, séu ekki adgengileg
og/eda vistud 4 6ruggan hatt.

e Ahzetta vegna Utvistunar: Ahzetta sem felst i Utvistunarsamningi, p.m.t. hagsmunadrekstrar sem skapast geta milli sjédsins og
Utvistunaradilans.

Upplysingadhaetta: Haetta 4@ ad upplysingar sem sjodurinn leetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til dkvardanatoku sjodfélaga a
rongum forsendum.

Verkferlar og framkvaemd: Haetta @ ad mistok starfsmanna, 6fullnzegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjarhagslegs taps fyrir sjodinn.

Urskurdarahaetta lifeyris: Haetta & ad lifeyristrskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og gefid ranga
mynd af stédu sjodsins.
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FIMM ARA YFIRLIT 2023 2022 2021 2020 2019

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar.........cccccovvevienviiciineeneecees (6,42%) (6,77%) 6,12% 4,57% 3,92%

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar.......c.cccccovvevviivieeceenecnieen. (10,61%) (9,49%) 12,54% 7,42% 6,94%

Hrein raunavoxtun

HI@IN raUNAVOXEUN....cuiie ettt et saae e e rae e eareeeanes (0,74%) (14,17%) 11,28% 8,74% 9,74%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar

STOUSTU 5 AT .ottt et cere e e et e et e e et e e e eare e e enteeennreeens 2,50% 3,00% 7,07% 4,42% 5,42%

SIOUSTU 1O A5 ¥ttt ettt eetre e e eare e e eateeeenreeens 3,43% 4,17% 6,26% 5,38% 4,98%

* Avoxtunartolur hafa ekki verid endurreiknadar vegna aranna 2008-2011

med ttt. mismunar @ markadsvirdi ver8bréfa og virdi peirra mv. kaupkrofu.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutar i félogum 0g SJOOUM %......ovveevieeniiniiiieeieeree e 40,36% 35,97% 40,86% 40,95% 33,53%

Skrad skuldabréf % . 28,91% 34,60% 32,11% 33,88% 34,13%

Oskradir eignarhlutar i fél6gum 0g SjOGUM %......c.cvvvereerereeerreerereeneenns 14,73% 14,29% 14,46% 11,16% 14,07%

OSKrA8 SKUIAADIET %.....vuvvvereereeeeiceeieiese et 0,79% 1,12% 1,14% 1,05% 1,79%

AflEIGUSAMNINGAN...ccuiiiiiiiieiiet ettt s sbeesaae e 0,00% 0,00% 0,05% 0,12% 0,00%

AVZ=To 1= o TSROSO 15,21% 14,02% 11,38% 12,84% 16,47%

ADTar fJArfESTINGAr...cccvi ittt st 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krodnum........ccoccoovieiiiniiniinieeee e 61,69% 64,50% 65,43% 65,39% 71,02%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........cccceeveiniiniiiniieeeeesiesie e 38,31% 35,50% 34,57% 34,61% 28,98%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOGFEIAgA .....ccvvveevieeeeieeeee e 768 629 610 704 802

Fjoldi sjOOfElaga i ArsloK.......cuveevueieeciiieeieecie e 1.205 1.138 1.139 1.134 1.130

Medalfjoldi lifeyrisPEEa.....ccccvee et 228 218 211 204 201

Fjoldi lifeyrispega 251 231 223 212 209

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Bl @Y TN e eeveeteeete ettt s ae sttt aesaeens 79,89% 79,62% 78,60% 76,60% 76,76%

OFOTKUIIFRYTIT .ttt ettt s et esesesene 7,92% 7,38% 7,31% 8,35% 8,26%

MAKAIFEYTIF.c.eeeeeteeieeetes et 11,33% 11,98% 12,98% 13,80% 13,52%

BarNalif@YTi. e ittt st 0,85% 1,02% 1,11% 1,26% 1,46%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Fjarhaedir 4 fostu verdlagi

[ Lo F=4o ] Lo 1= U
LIS N T 1SN
Hreinar fjarfestingartekjur/(gjo1d).........cccveveineneininenenceencenne
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNAaGU..........cccveecveeveerieee e
ONNUE GIBI..uieivveiiiicieieie ettt bbbt bes
Haekkun/(laekkun) @ hreinni @IgN ........ccveeveeieviiiieceeeecece e

Adrar kennitélur

LIF@YIISBYIGi. ettt
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum...........ccceuee.e.
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ccceceeevveevieeneennns
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna
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2023 2022 2021 2020 2019
2.728 2.227 1.756 2.298 2.963
(1.746) (1.416) (1.363) (1.280) (1.245)
4.166 (3.789) 9.956 6.924 6.280
(117) (118) (107) (103) (102)
0 (12) 0 0 0
5.030 (3.108) 10.243 7.840 7.895
64,0% 63,6% 77,6% 55,7% 42,0%
4,3% 5,8% 6,1% 4,5% 3,5%
7,1% (6,1%) 15,5% 12,0% 12,1%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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OFJARHAGSLEGAR UPPLYSINGAR

Starfsemi

Hlutverk Eftirlaunasjéds FIA (EFIA) er ad avaxta idgjold sjodfélaga og tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum lifeyri.
Starfsemi sjédsins felst pannig einkum i vardveislu og avoxtun lifeyrissparnadar sjédfélaga med pad ad markmidi ad hamarka
lifeyrisgreidslur peirra ad lokinni starfsaevi. Sjédurinn starfar samkveemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da nr. 129/1997.

Rekstur EFIA er i hondum Arion banka skv. sérstokum rekstrarsamningi sem stjérn sjédsins hefur gert vid bankann og sinna pvi
starfsmenn hans rekstri og eignastyringu sjédsins.

Umhverfi og samfélag

Samfélagsabyrgd skiptir EFIA miklu mali og hefur sjédurinn ad leidarljési stjérnunarlega hugmyndafraedi sem gengur Gt 4 ad fyrirtaeki og
stofnanir vidhaldi jafnveegi & milli fjarhags-, umhverfis og samfélagspatta og hugi ad 6llum pessum pattum vid stefnumédtun og
akvordunartoku. Vid mat @ samfélagspattum er mikilvaegt ad skilgreina hvad i starfsemi fyrirtaekis eda stofnunar er veigamest med tilliti
til samfélagspatta og sjalfbaerni.

Ein hofudskylda EFIA pegar kemur ad samfélagsabyrgd litur ad skilgreindu hlutverki hans um ad vardveita og avaxta idgjold sjodfélaga og
tryggja sjodfélogum og eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri. betta gerir sjédurinn med pvi ad syna abyrgd i fjarfestingum sinum,
leggja dherslu 4 goda stjornarhaetti, freedslu til sjédfélaga um lifeyrismal og gédum arangri i starfsemi sjodsins.

EFIA studlar ad minni pappirsnotkun med pvi ad bjéda upp 4 rafraen yfirlit og rafraenar umséknir um lifeyrisgreidslur. Fréttir og fréttabréf
sjédsins eru rafraen.

Rekstur og starfsemi sjodsins er i hondum Arion banka og visast pvi til ofjarhagslegrar upplysingagjafar bankans hvad vardar
umbhverfispaetti, félagslega paetti og stjdrnarhaetti bankans i ars og samfélagsskyrslu Arion banka 2021 vegna rekstrarpatta sjédsins, eftir
pvi sem vid a.

Skyrslu Arion banka ma nélgast & heimasidu bankans undir heitinu Ars- og sjalfbaerniskyrsla 2023: https://arsskyrsla.arionbanki.is/2023

Abyrgar fjarfestingar og gédir stjérnarhaettir

Vinna vid métun stefnu EFIA i dbyrgum fjarfestingum og hluthafastefnu sjédsins héfst & drinu 2017, 4 &rinu 2018 voru stefnurnar
sampykktar af stjorn og i kjolfarid gerdar adgengilegar a vef sjodsins.

Eignastyringaradili sjédsins, eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, hefur préad adferdafraedi og innleitt verklag abyrgra fjarfestinga i
starfshaetti sina fyrir hond sjodsins par sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta og stjérnarhatta.
Samhlida pvi er sattmadli Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirtaekja (e. UN Global Compact) haféur til hlidsjonar vid
eignastyringu EFIA. bessi sattmali tengist heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjélfbaera préun med einum eda 6drum haetti og
med bvi ma segja ad i starfsemi sjédsins sé unnid i att ad markmidunum. Asamt sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e.
UN Global Compact) er rekstraradili sjodsins adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI) og UNEP Fl,
United Nations Environment Programme Finance Initative.

Rekstraradili EFIA er stofnadili ad IcelandSIF, samtokum um &byrgar fjarfestingar sem stofnud voru 2017. Adilar samtakanna eru
starfsleyfisskyld fjarmalafyrirteeki, lifeyrissjodir og tryggingarfélog og er tilgangur peirra ad efla pekkingu fjarfesta @ adferdafraedi
sjalfbaerra og abyrgra fjarfestinga med pvi ad studla ad aukinni umradu um malaflokkinn.

Ofjarhagslegar upplysingar

Starfsemi EFIA fellur undir dkvaedi arsreikningalaga um éfjarhagslega upplysingagjof par sem fjallad er m.a. um stédu og ahrif félagsins |
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.

EFIA metur paer ahaettur sem starfsemi sjédsins getur stafad haetta af. Arion banki, rekstraradili sjédsins, hefur framkvaemt sérstakt
dheaettumat i tengslum vid umhverfis- og félagspeetti og stjornarhzetti bankans og upplyst um nidurstodur matsins i ars- og sjalfbaerni
skyrslu bankans sem er faanleg a heimasidu Arion banka.
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Ofjarhagslegar upplysingar, frh.

Vid eignastyringu sjédsins er tekid tillit til UFS (umhverfis, félagslegir haettir og stjornunarhaettir) patta i allri greiningarvinnu a stokum
fjarfestingum eda sjédum og kallad eftir videigandi upplysingum um UFS paetti sem nyttar eru vid heildarmat fjarfestingarakvardana. Arid
2018 akvad eignastyringaradili ad hitta og nalgast forsvarsadila allra skradu innlendu félaganna a Adallista Nasdag Iceland eftir ad hafa
tekid Ut og greint ofjarhagslega upplysingagjof peirra. Fulltrdum eignastyringar var almennt vel tekid af félogunum en markmidid var ad
fa félogin til ad baeta 6fjarhagslega upplysingagjof sina. bessi vinna var endurtekin arid eftir og skiladi sér enn i baettri upplysingagjof. Arid
2020 var tekin si akvordun ad kaupa hluta af greiningarvinnu fra félaginu Reitun til pess ad styrkja enn frekar ferlid vid innlenda
markadinn og til ad geta lagt aukna dherslu 4 adra eignaflokka. Vid UFS mat 4 6drum eignaflokkum en skradum innlendum félogum a
Adallista Nasdaq Iceland er einnig studst vid greiningu Reitunar. bau félog sem Reitun tekur ekki Ut en eru i eignasafni, eru metin Gt fra
stefnum, skyrslum tengdum samfélagslegri abyrgd og/eda 6drum videigandi gégnum. Hvad vardar sjédastyringarfyrirtaeki er
spurningarlisti sendur Ut par sem markmidid er ad svor taki til stefnu peirra i abyrgum fjarfestingum, svo sem hvort félég eru adilar ad UN
PRI, til hvada vidmida sé horft i fjdrfestingum dsamt pvi hvernig rekstraradili eda sjédur nalgast samfélagsabyrgd i fjarfestingum.

Eignastyring Arion banka fyrir hénd EFIA hefur stigid frekari skref i greiningu & eignasafni sjédsins. Medal annars hefur verid lagt mat &
kolefnisfétspor beinnar eignar i innlendum skradum félégum og hlutfall graenna fjarfestinga i eignasafni sjédsins daetlad. Aztlud nettd
CO2 losun vegna beins eignarhlutar i arslok 2023 i innlendum skrddum félégum midad vid tolur fra félogunum fyrir arid 2022 var 5.584,2
tonn eda 9,28 tonn & hverja 100 m. kr. i eignasafni EFIA. i framtidinni er stefnt ad pvi ad na enn frekar utan um kolefnisfétspor
eignasafnsins.

Upplysingagjoéf um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar

pann 1. juni 2023 tdku gildi 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar
fjarfestingar. Login innleiddu i islenskan rétt tvaer reglugerdir Evropusambandsins (ESB). bar er um ad reeda annars vegar reglugerd (ESB)
2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi fjarmalapjénustu (SFDR) og hins vegar reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma &
ramma til ad greida fyrri sjalfbzerri fjarfestingu og um breytingu a reglugerd (ESB) 2019/2088 (flokkunarreglugerd ESB eda
flokkunarreglugerdin). Upplysingar i samraemi vid flokkunarreglugerdina eru birtar i fyrsta sinn i vidauka vid arsreikning 2023.

Upplysingagjéf EFIA um sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjonustu (SFDR)

Eftirlaunasjédur FiA birti & arinu yfirlysingu um sjalfbaernidhaettu. En yfirlysingunni er aetlad ad lysa pvi hvernig sjédurinn vinnur ad
innleidingu ahaettupatta tengda sjalfbaerni i fjarfestingarakvardanaferli. Innleidingarvinnan stendur nu yfir og verkferlar hafa ekki verid ad
fullu innleiddir. Greining rekstraradila sjodsinns mun na yfir hinar ymsu birtingarmyndir sjalfbaernidhaettu 4 einstaka fjarfestingar.
Sjédurinn hugar m.a. ad ahrifum raunlaegrar ahaettu og umbreytingardhaettu. A grundvelli greiningar mun sjédurinn framkveema mat a
pvi hvernig sjalfbaernidhaetta getur komid til med ad hafa ahrif a virdi eda avoxtun peirrar fjarfestingar sem um raedir hverju sinni.

Fraedsla til sjoofélaga

EFIA telur mikilvaegt ad sjédurinn sinni freedslu til sjédfélaga um lifeyrismal. i pvi sambandi hefur hann & arinu i samtarfi vid rekstraradila
sj6dsins stadid reglulega fyrir vel séttum opnum fraedslufundum um lifeyrissparnad og sértaekum upplysingafundum um EFiA.

Godgerdarmal

Samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er EFiA ekki heimilt ad inna af hendi fjarframlog til
gédgerdarmala.

Starfsfolk

Rekstur EFIA er i héndum Arion banka skv. rekstrarsamningi sem stjérn sjédsins hefur gert vid bankann. Samkvaemt honum sinna
starfsmenn Arion rekstri og eignastyringu sjédsins. Sjédurinn hefur pvi enga starfsmenn og pvi visad til stefnu og reglna Arion banka, t.d.
mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsreglna, starfs- og sidareglna fyrir starfsfélk, reglna bankans um gjafir og
skemmtanir, auk reglna um verdbréfavidskipti starfsmanna.

Mannaudsstefnan hefur ad leidarljési ad efla mannaud med pvi ad tryggja jofn taekifaeri og kjor starfsfolks af badum kynjum og ad vera
eftirsdknarverdur vinnustadur. Hvers kyns mismunun a grundvelli kynferdis er i andstodu vid jafnréttisstefnu og jafnréttislog. Jafnframt
hefur Arion banki hlotid Jafnlaunavottun VR sem stadfestir ad buid er ad kerfisbinda launadkvardanir og innleida jafnlaunakerfi
samkvaemt kréfum (ST 85:2012.
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Mannréttindi og spilling

EFIA fylgir 16gum og reglum sem um starfsemi hans gilda og stydur vid og virdir mannréttindi i allri sinni starfsemi. Sjédurinn gerir rikar
krofur um ad samstarfsadilar sinir virdi mannréttindi, rétt til félagafrelsis, réttindi @ vinnumarkadi og bjodi upp a gddan og 6ruggan
adbunad a vinnustad.

Til ad vinna gegn spillingu hefur stjorn sjédsins t.a.m. sett sér starfsreglur, samskipta- og sidareglur, verklagsreglur um vidskipti
stjérnarmanna lifeyrissjédsins med fjdrmalagerninga, auk pess ad setja fram adgerdir gegn peningapvaetti, fiarmognun hrydjuverka o.fl.
Samsvarandi reglur eru i gildi fyrir starfsmenn sem pjonusta sjédinn ad jafnadi. bessar reglur ma finna i reglum og skilmalum
stjérnarhatta hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna hagsmunaarekstra, reglur um vidskipti starfsmanna, adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka, sidareglur o.fl.
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Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kemur fram ad stjérn skuli méta og kunngera
fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og avaxta fé sjodsins innan peirra marka sem l6gin setja. Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en
endurskodud ad minnsta kosti arlega. Samkvaeemt 37. gr. laganna skulu lifeyrissjédir senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir
komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt 4 heimasidu sjodsins. Eignir Eftirlaunasjods
FiA skulu dvaxtadar i samraemi vid [6g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda med
sidari breytingum, sampykktum Eftirlaunasjéds FIA og samkvaemt reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Fjarfestingarstefna Eftirlaunasjéds FiA

i samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeignar Eftirlaunasjéds FiA i gréfum drattum midud vid pau eignamérk sem
tilgreind eru i to6flu 1. Um ndnari skiptingu verdbréfa ma sja i toéflum 2 og 3. Fjarfestingar sjoédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i
fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda til
ad draga Ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, pé ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 moégulega fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi
laga nr. 129/1997.

FLOKKAR VERDBREFA STEFNA VIKMORK
A | a. |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjods 10% 5-60%
b. |Fasteignavedtryggd skuldabréf 15% 0-40%
B | a. |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-10%
b. |Innldn 0% 0-20%
c. |Sértryggd skuldabréf 2% 0-30%
C | a. |Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10%
b. |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 27% 0-50%
D | a. |Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 11% 0-30%
b. |Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0-15%
E | a. |Hlutabréf félaga 6% 0-30%
b. |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 21% 0-30%
c. |Fasteignir 0% 0-1%
F | a. |Afleidur 0% 0-10%
b. |Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals: 100%

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Innlend skuldabréf og innlan 43% 10-100%
Innlend hlutabréf 12% 0-25%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidlum 5% 0-30%
Erlend hlutabréf 25% 0-35%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 10% 0-15%

Tafla 2. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga

EIGNAFLOKKAR MARKMID VIKMORK
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 39% 0-51,5%

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Grundvollur sjédsins og hlutverk

Eftirlaunasjodur FIA (EFIA) starfar { samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997,
reglugerda sem settar eru 4 grundvelli laganna. Sjédurinn tekur vid idgjéldum fra launagreidendum sem gert hafa kjarasamning vid Félag
islenskra atvinnuflugmanna (FiA) og pegar radningarbundin starfskjor taka mid af peim kjarasamningum. Hlutverk sjédsins er ad tryggja
sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins.

Stjornarhaettir eru byggdir @ og métadir af starfsreglum stjérnar, sampykktum sjédsins og adurnefndum légum og reglugerdum. Stjérn
hefur sett ymsar stefnur og reglur um starfsemina og gert adgengilegar sjodfélogum & heimasidu sjédsins. Er hér m.a. att vid starfsreglur
stjornar, starfsreglur endurskodunarnefndar, samskipta- og sidareglur, persénuverndarstefnu og greiningu a mogulegum
hagsmunaarekstrum. Par ma jafnframt nalgast reglur sjédsins um adgerdir gegn peningapvaetti, Utvistunarstefnu, verklagsreglur um
verdbréfavidskipti og sampykktir sjédsins.

Vald arsfundar i malefnum sj6dsins fer samkvaemt l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Allir
sjodfélagar, jafnt greidendur sem lifeyrispegar, eiga rétt til ad sitja fundinn med malfrelsi og tillogurétt. Atkveedisrétt a arsfundi eiga
sjodfélagar sem greida eda eiga geymd réttindi vegna idgjaldagreidsina hja sjédnum og fer hver sjodfélagi med eitt atkvaedi.

EFIA hefur gert rekstrarsamning vid Arion banka sem tok vid rekstri og eignastyringu sjédsins i byrjun ars 2012. Enginn starfsmadur var
hja sjédnum a arinu. Framkvaemdastjoéri sjédsins er starfsmadur Arion banka. Arion banki leitast vid ad annast avoxtun fjdrmuna sjédsins
med sem hagkvaemustum haetti og virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingarstefnu sjoédsins. Stjérn sjédsins hefur haft eftirlit med
radstofun eigna sjodsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktir sjédsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn, undirnefndir og framkvaemdastjori

Stjorn sjédsins fer med yfirstjorn hans. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar dkvardanir vardandi stefnumétun sjodsins og starfsemi
hans. Stjérn sjédsins ber abyrgd a pvi ad starfsemi sjodsins sé i samraemi vid 16g nr. 129/1997, reglugerdir settar samkvaemt peim og i
samrami vid sampykktir sjddsins. Stjorn métar fjarfestingastefnu sjédsins og dhaettustefnu og setur sér starfsazetlun. Hlutverk stjérnar er
skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum sjédsins.

Stjorn EFIA skipa fimm stjérnarmenn og fimm varamenn. Tveir adalmenn og tveir varamenn skulu tilnefndir af atvinnurekendum, til eins
ars i senn, i hlutfalli vid idgjaldagreidslur peirra til sjodsins. brir aBalmenn og prir varamenn skulu kjornir af sjédfélogum til tveggja ara i
senn. Hid fyrra ar skal kjésa einn adalmann og tvo varamenn og seinna arid tvo adalmenn og einn varamann. Sérakvaedi er petta vardar
giltu vid upphaf kosninga arid 2019. Kosning skal vera rafraen, hefjast a arsfundi og standa i viku. Tryggt skal ad fylgt sé akveedum 29. gr.
laga nr. 129/1997 um samsetningu stjérnar. Stjérnarformadur er Sturla Omarsson flugstjéri. Hann hefur &tt seeti i stjérn EFIA fra arinu
2010, fyrst sem medstjornandi, en formadur stjornar fra arinu 2013. Varaformadur stjérnar er Kjartan Jénsson flugstjéri en hann tdk saeti
i stjérn 2019. Medstjornendur eru Salvor Egilsdottir flugstjori sem tok seeti i adalstjorn 2020 en hefur setid i varastjérn fra arinu 2018,
Sigrun Hjartardottir forstodumadur fjarstyringar og dhaettustyringar hja Icelandair sem tok saeti i stjérn 2021 og Magnus Jén Magnusson
forstodumadur Business Control deildar Icelandair sem tdék saeti  stjérn 2020. Varamenn eru Ulfar Henningsson, Arna Oskarsdéttir og
David Smari Jéhannsson, kosin af sjédféldgum en iris Hulda bérisdéttir og Ari Gudjonsson tilnefnd af atvinnurekendum. Formlegir
stjiérnarfundir voru 12 & arinu 2023, stjorn var i 6llum tilfellum akvordunarbaer.

Endurskodunarnefnd leitast vid ad tryggja geedi arsreikninga og annarra fjarhagsupplysinga sjodsins. Hlutverk hennar er m.a. ad hafa
eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, hafa eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits sjodsins og ahaettustyringu hans dsamt
pvi ad hafa eftirlit med endurskodun arsreikninga og 68rum stérfum endurskodanda. Endurskodunarnefnd setur jafnframt fram tillogu til
stjornar um val 4 endurskodanda og metur éhaedi hans. Endurskodunarnefnd fylgir eftir urbétum @ annmorkum sem koma fram hja innri
og vytri endurskodun. Endurskodunarnefnd fundar ad lagmarki tvisvar sinnum a ari og gefur arlega skyrslu til stjornar.
Endurskodunarnefnd var skipud af stjorn pann 17. juni 2022. Skipud voru pau Gudlaugur Sigurdsson, Sigridur Einarsdéttir og Magnus Jon

Lananefnd EFIA er skipud af stjorn sem jafnframt setur henni starfsreglur. | lananefnd sitja Gudmundur Thorlacius Ragnarsson,
framkveemdastjori sjédsins, Soélveig Drofn Omarsdéttir, sérfraedingur vidskiptabankasvids Arion banka, Olafur Orn Jénsson, sjédsstjori
eignastyringar Arion banka og Jén Emil Magnusson, teymisstjori & vidskiptabankasvidi Arion banka. Lananefnd starfar innan peirra
heimilda sem stjorn setur henni med starfsreglum og lanareglum sjédsins og samkvaemt peim l6gum sem gilda um neytendalan.
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Stjorn, undirnefndir og framkvaemdastjori, frh.

Framkvaemdastjori sjodsins fra 10. mai 2023 er Gudmundur Thorlacius Ragnarsson. Hann er med cand.jur-gradu i 16gfraedi fra Haskdla
islands og prof i verdbréfavidskiptum. Gudmundur byr ad vidtaekri reynslu innan eignastyringar og reksturs lifeyrissjoda og hefur hann
m.a. komid ad rekstri EFIA fra pvi ad hann fluttist til Arion banka arid 2012. Framkvaemdastjéri starfar i samraemi vid starfsreglur sem
stjorn sjédsins hefur sampykkt og ber hann abyrgd gagnvart stjorn & pvi ad sjodurinn starfi eftir peim 16gum og reglum sem um hann
gilda. Helstu skyldur framkvamdastjéra eru ad annast daglegan rekstur sjodsins i umbodi stjérnar og i samraemi vid |6g 129/1997,
reglugerdir settar samkveemt peim og sampykktir sjodsins. Framkveemdastjori annast upplysingagjof til stjornar i samremi vid
starfsreglur framkveemdastjéra. Hann ber abyrgd a pvi ad bdkhald sjodsins sé feert i samraemi vid 16g og reglur, ad fjarfestingastefnu og
adheaettustefnu sem stjorn hefur sett sé framfylgt og skipulag innra eftirlits sé med peim haetti sem stjérn hefur sampykkt. Ber hann
jafnframt abyrgd a pvi gagnvart stjorn ad heildar aheettustyring sé fullnaegjandi dsamt videigandi upplysingagjof og vidbréogdum.
Framkvaemdastjéri heldur utan um verksvid, abyrgdir og heimildir starfsmanna og tryggir ad dbyrgdinni sé deilt med fullnaegjandi haetti.
ba skal framkveemdastjori einnig médta videigandi markmid fyrir dhaettustyringu og innra eftirlit i samstarfi vid abyrgdarmann
adheettustyringar og fylgjast med pvi ad eftirlitid sé fullnaegjandi og skilvirkt.

Innra eftirlit og ahaettustyring

Stjérn EFIA skjalfestir innra eftirlit sjodsins arlega og setur jafnframt fram dhaettustefnu par sem greint er fra skipulagi og 4byrgd er
vardar heildarahaettustyringu sjédsins i samraemi vid reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017. Ahzettustefnan er
pannig hluti af eftirlitskerfi sjédsins og helst i hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjorn hefur sett takmarkanir & ahaettutoku.
Ahzettustefnunni er einnig setlad ad skapa grundvéll fyrir virka upplysingagjof til stjérnar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem
annast rekstur sjoédsins séu medvitadir um dhaettu og gefist pannig enn betri kostur & pvi ad bregdast vid ef dhaetta fer ut fyrir dseettanleg
mork. Abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA fylgist med pvi ad fjarfestingar séu i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins og innan beirra
vikmarka sem stjérn hans hefur sampykkt. Ahzettustyring Arion banka og abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA gera arsfjérdungslega
skyrslu um fjarhagslega ahaettupaetti er sniia ad sjédnum og leggja fyrir stjorn. Arlega hefur abyrgdarmadur dhaettustyringar EFIA umsjén
med framkvaemd eigin dhattumats par sem ahaettupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir a skipulegan hatt og ahrif peirra
kénnud. | kjolfarid er akvedid hvada ahaettupattum skuli styrt frekar og med hvada haetti.

Stjorn EFIA hefur sett sjédnum persénuverndarstefnu og er hin birt & vefsvaedi hans. A arinu 2019 t6k regluvordur Arion banka vid
hlutverki persénuverndarfulltria sjédsins. Arlega skilar regluvérdur skyrslu til stjdrnar um framgang persénuverndarstefnu sjédsins.

Innri endurskodun er i hondum innri endurskodanda Arion banka. Innri endurskodun starfar sjalfsteett og tekur ekki dkvardanir sem
tengjast daglegri starfsemi sj6dsins. Innri endurskodun veitir 6hada og hlutleega stadfestingu a innra eftirliti sem aetlad er ad baeta rekstur
sjédsins. Innri endurskodun leggur jafnframt mat & skipulag og virkni voktunar stjérnenda, hvort heildarahaettustyring og innra eftirlit
virki eins og til er aetlast. Stjérn sjodsins er gerd grein fyrir meginnidurstodum arlegrar endurskodunar med skyrslugjof.

Ytri endurskodun er framkveemd af 16ggiltum endurskodanda Grant Thornton sem starfar ekki i pagu sjédsins ad 68ru en endurskodun og
innra eftirliti. Markmid ytri endurskodunar er ad komast ad raun um hvort arsreikningur gefi glogga mynd af breytingu a hreinni eign til
greidslu lifeyris a reikningsdrinu og efnahag i lok pess ars og ad arsreikningur sé saminn i samraemi vid akvaedi laga og reglna sem gilda um
starfsemina, sampykktir sjédsins og géda reikningsskilavenju og ad fylgt hafi verid akveedum laga og reglna vardandi upplysingaskyldu
viokomandi sjéds.

Regluvérdur Arion banka leggur arlega fyrir stjorn sjédsins skyrslu um eftirlit med verdbréfavidskiptum og vidbrégdum bankans vid
hagsmunaarekstrum. ba hefur stjorn sjodsins tilnefnt regluvérd Arion banka sem abyrgdarmann adgerda sjodsins gegn peningapvaetti og
fjarmoégnun hrydjuverka. Skal hann veita stjorn sjodsins skyrslu um framkveemd reglna um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hry8juverka eigi sjaldnar en arlega. P4 hefur hann einnig tekid ad sér eftirlit med verdbréfavidskiptum stjérnarmanna.

Vida i regluverki sjodsins er ad finna akvaedi par sem tekid er 4 hagsmunaarekstrum, t.d. i starfsreglum stjérnar, i starfsreglum fyrir
framkvaemdastjora og i verklagsreglum um verdbréfavidskipti. ba eru til stadar hja rekstraradila reglur er varda hagsmunadrekstra og
starfsménnum rekstraradila sem starfa fyrir sjédinn ber ad fylgja.
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