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FJARFESTINGARSTEFNA EFTIRLAUNASJIODS FiA 2025

INNGANGUR

Fjarfestingarumhverfi

Hagkerfid

Vidspyrna islenska hagkerfisins eftir efnahagsafoll sidustu ara hefur verid 6flug, en vegferdinni er ekki alveg lokid
b6 mikid hafi aunnist. Efnahagsumsvif hafa dregist saman undanfarid og verdbdlga hefur laekkad verulega a arinu.
Samhlida rikir pé mikil spenna @ vinnumarkadi og atvinnuleysi maelist nt 5,2%, sem er haerra en pad hefur verid
sidustu tvo ar.

Ferdapjonusta er ein helsta stod islensks utflutnings og hefur mikil ahrif 4 islenskt efnahagslif. Greiningaradilar
gera rad fyrir ad fjoldi ferdamanna sem heimsakir landid nai nyjum hagildum arid 2025. ba hefur mikill
innflutningur & vinnuafli att sér stad, og utlit er fyrir ad s préun haldi 4fram naestu drin. Einkaneysla hefur verid
mjog sterk sidan heimsfaraldurinn hoéfst en visbendingar eru nd um ad haegja sé a vexti hennar pratt fyrir fjdlgun
a vinnumarkadi sem stydur vid einkaneyslu. Margir kraftar toga i 6likar attir um pessar mundir. Hagvaxtarhorfur
naestu ara eru engu ad sidur gédar og sér i lagi i samanburdi vid helstu vidskiptalond islands.

Baratta vid haekkandi verdlag er ein af helstu dskorunum Sedlabanka um allan heim, og Sedlabanki islands er par
engin undantekning. Verdbdlga hefur lengi verid yfir vidmidunarmorkum og pralatari en spar gerdu rad fyrir.
Haekkun ibudaverds hefur verid helsti drifkraftur verdbdlgu hér a landi sidustu misseri, og sidasta arid hafa ahrif
husnaedispattarins a visitdlu neysluverds aukist 4 ny.

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur lagt sig fram vid ad na nidur verdbodlgu og haekkadi styrivexti 14
sinnum i ro0 fra mai 2021 til oktdber 2023. Fyrstu niu manudi arsins 2024 héldust styrivextir dbreyttir i 9,25%
pangad til peir voru laekkadir um 0,25% i byrjun oktéber og um 0,5% i névember naverid. Med peirri adgerd lauk
29 manada samfelldu haekkunarferli, sem fylgt var fylgt eftir med 12 manada dbreyttu vaxtastigi.

Visitala neysluverds hefur laekkad ur 9,9% i 5,1% 4 arinu, og an hisnaedis maelist hin nu 2,8%, en po er nokkud i
ad verdbodlgumarkmidi Sedlabankans verdi nad. bessi laekkun verdbdlgu er visbending um ad frekari
vaxtalaekkanir séu fram undan og veentingar eru til pess ad vaxtalaekkunarferli sé nu hafid.

Hlutabréfamarkadur

A pessu ari hefur verid nokkur marktaekur munur & avéxtun innlendra og erlendra hlutabréfamarkada.
Heimsvisitala hlutabréfa hefur haekkad (MSCl) um 16,2% a fyrstu tiu manudum arsins, reiknad i islenskum
krénum, en til samanburdar hefur Urvalsvisitala Kauphallar islands (OMXI15) haekkad um 9,2% 4 sama timabili.

Snemma & arinu héfu flestir Sedlabankar heimsins vaxtalaekkunarferli, en Sedlabanki islands var par eftirbatur
par sem fyrsta vaxtalaekkun atti sér stad i oktéber sl. Med auknum vaentingum um vaxtalaekkanir eykst eftirspurn
eftir ahaettusamari fjarfestingum og pad a sannarlega vid 4 pessum tima. Vaxtastigid hefur haft ahrif a flaedid i
eignaflokkum & {slandi par sem fjarfestar hafa verid a hlidarlinunni i svona hau vaxtastigi.

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa skilad agaetri avoxtun frad aramétum, pratt fyrir ad efnahagsleg dvissa sé til
stadar eins og strid og forsetakosningar. b6 likt og i fyrra, hefur avoxtun verid drifin afram af faum
taeknifyrirteekjum (e. The Magnificent Seven: Apple, Alphabet, Tesla, Nvidia, Microsoft, Meta og Amazon) og
vaentingar um voxt, préun og notkun a gervigreind hefur vissulega verid drifkraftur en pa hefur eftirspurn eftir
akvednum vorum og pjénustu einnig haldist sterk sem hefur studst vid hlutabréfaverd alpjédlegra fyrirtaekja.
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Kosningar i Bandarikjunum hafa jafnframt vakid athygli fjarfesta & hlutabréfamoérkudum. Kosningar hafa ségulega
einkennst af aukinni dévissu og sveiflum a hlutabréfamoérkudum, par sem dvissa rikir um stjérnartauma og
efnahagsmal. Par ad auki hefur dvissa vegna stridsataka reynst vidvarandi sem getur m.a. valdid prysting til
hakkunar a orkuverd, afurdaverd og verdbdlgu almennt. Nuverid fékkst nidurstada i forsetakosningum
Bandarikjanna og markadir brugdust vid kjori nys forseta med kraftmiklum hakkununum hlutabréfa og styrkingu
a bandariska dollaranum.

Skuldabréfamarkadur

Eftir ad vextir hofdu haldist dbreyttir i rimt &r hofst vaxtalaekkunarferli Sedlabanka islands nd i haust. Helstu rék
Peningastefnunefndar fyrir laekkuninni voru ad taumhaldid hefdi aukist og pvi veeri haegt ad taka varfeerid skref
til laekkunar. Vextir standa na i 8,5% eftir ad hafa laeekkad um 25pkt i byrjun oktéber og um 50pkt ndverid |
névember.

A fyrstu tiu manudum arsins hefur dverdtryggdi vaxtaferillinn Iitid breyst en lengri endinn hefur laekkad litillega.
Styttri endi dverdtryggdra rikisbréfa hefur haekkad um 3pkt (RIKB 25 0612 Gr 8,82% i 8,85%) 4 medan naestlengsti
endinn hefur laekkad um 17pkt (RIKB 42 0217 ur 6,65% i 6,48%). Hvad verdtryggda vaxtaferilinn vardar hefur
stysta bréfid hakkad téluvert en dnnur bréf [itid breyst. Styttri endi verdtryggdra rikisbréfa hefur haekkad um
110pkt (RIKS 26 0216 ur 3,57% i 4,67%) a medan lengsti endinn hefur laekkad um 2pkt (RIKS 37 0115 ar 2,53% i
2,51%). Astaeda bess ad stysti verdtryggdi ferillinn haekkadi svona verulega a arinu var évissa vegna fyrirhugads
afndms a oliugjaldi og upptoku kildémetragijalds, p.e. évissa um hvernig Hagstofa islands hygdist haga pessum
breytingum inn i reikning & visitdlu neysluverds. Nylega kom tilkynning frd Hagstofu islands um ad
kildémetragjaldid verdi tekid inn i visitéluna og par med var dvissuastandinu eytt en avoxtunarkrafan leekkadi
skarplega i kjolfar pess. Vaxtaferlar rikisskuldabréfa 4 markadi eru nidurhallandi og endurspegla pannig veentingar
um ad vextir muni koma til med ad laekka.

Sé horft til overdtryggdra- og verdtryggdra vaxtaferla ma sja ad verdbdlguvaentingar til medallangs tima (2027)
eru um 3,29%, til lengri tima (2031) um 3,69% og til langstima (2042) um 3,70%. Raunvextir liggja 4 bilinu 4,26%
—2,51% sé horft til sama timaramma.

Verdbdlgumarkmid Sedlabankans er 2,5% en verdbdlgudlag @ markadi er nd um 3,45% - 3,67% eftir timalengd
(stutt-langt). bessi préun endurspeglar pad ad markadurinn buist vid pvi ad verdbdlga muni haldast yfir markmidi
Sedlabankans til lengri tima litid.
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1. FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

( 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli
mota og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjodinn og avaxta fé sjodsins i samraemi vid eftirtaldar reglur og innan
peirra marka sem l6gin setja.

1. Lifeyrissjodur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra tryggingafraedilegra patta sem hafa
ahrif 4 skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu a upplysingum um oryggi, gadi og lausafjarstodu
med ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjodsins séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir
sampjoppun og uppsdfnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna
og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdileg viomid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud ad minnsta kosti drlega. Samkvaemt 37. gr. laganna
skulu lifeyrissjédir senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar
en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt a8 heimasidu sjédsins.

Eignir Eftirlaunasjods FiA skulu avaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda med sidari breytingum, sampykktum Eftirlaunasjéds FiA
og samkvaemt reglugerd fjarmala- og efnahagsrdduneytisins.

1.1  UMFJOLLUN UM RETTINDAKERFI

Eftirlaunasjédur FiA var stofnadur arid 1974 & grunni Lifeyrissjéds FiA. Hlutverk sjodsins er ad tryggja
sjéofélogum, mokum peirra og bérnum lifeyri samkvaemt dakvaedum sampykkta sjodsins. Sjédurinn starfar
samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og samkvaemt kjarasamningum
Félags islenskra atvinnuflugmanna (FIA) og tryggir bau lagmarksréttindi sem par greinir.

Réttindakerfi sj6dsins var breytt arid 2008. ba fér sjédurinn Ur pvi ad notast vid stigakerfi sem veitir sjodfélogum
jafna réttindadvinnslu Ut starfseevina i pad ad notast vid aldurstengda réttindaavinnslu par sem sjédfélagar vinna
sér inn lifeyrisgreidslur eftir aldri pegar greitt er inn. Aldurstengda réttindadvinnslan fer eftir réttindatéflum sem
er ad finna i sampykktum sjédsins. Aunnin geymd lifeyrisréttindi sjodfélaga pann 31. desember 2008 vardveitast
samkvaemt pagildandi réttindareglum.

Skylduadild er ad sjodnum og hafa peir einir adild sem eru félagsmenn i Félagi islenskra atvinnuflugmanna.
Félagsmonnum FiA ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum til sjédsins 4 méti 16% framlagi atvinnurekanda eda
samtals 20% og mynda pau rétt til samtryggingaverndar samkvaemt akveedum sampykkta sjédsins. Sjédfélaga er
heimilt ad leekka idgjald til samtryggingaverndar og verja pannig hluta idgjaldsins til 6flunar séreignar i
séreignarsjodi ad eigin vali.

Samantekt pessi um akveaedi sampykkta sjédsins er ekki teemandi og um ndnari upplysingar er visad i
sampykktirnar sjalfar um skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris, réttindadkveaedi og idgjaldagreidslur.

1.2 SIDFERDILEG VIDMID OG HLUTHAFASTEFNA

Eftirlaunasjédur FiA leggur aherslu & sidferdisleg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur um pa
stadreynd ad paer dkvardanir hafa ahrif a élika hagadila og samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér stefnu
um dbyrgar fjarfestingar sem er ad finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar stefnu sjédsins
um sidferdileg viomid i fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Einnig hefur sjéodurinn sett sér hluthafastefnu sem
markar stefnu sjddsins i stjérnarhattum par sem hann er hluthafi i félogum sem hann fjarfestir i, stefnan er
adgengileg a vef sjédsins.
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2. TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun & stédu Eftirlaunasjéds FiA i drslok 2023 var framkvaemd ad beidni stjérnar i samraemi
vid 7. gr. sampykkta sjédsins. Athugunin var gerd i samraemi vid dkvaedi 24. gr. laga nr. 129/1997, akvaedi IV. kafla
reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Samkvaemt akvaedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar lifeyrissjoda adeins reiknadar midad vid pa sem adild
eiga ad lifeyrissjodnum pegar athugun fer fram. Afallin skuldbinding er reiknud midad vid réttindi sem sjédfélagar
hafa dunnid sér og framtidarskuldbinding med pvi ad gera rad fyrir ad allir peir sjédfélagar, sem teljast til virkra
sj6dfélaga, haldi afram greidslu til ellilifeyrisaldurs en engir nyir baetist vid.

Tryggingafraedileg athugun synir ad i arslok 2023 var heildarstada sjédsins neikveed um 6.507 milljénir eda 6,4%
af heildarskuldbindingu. [ arslok 2022 var stadan neikvaed um 5.662milljénir eda 6,8% af skuldbindingunni. Afallin
stada var neikveed um 7.268 milljonir eda 10,6% af afallinni skuldbindingu en hun var neikveed um 5.684 milljonir
eda 9,5% af afallinni skuldbindingu i arslok 2022.

[ lok arsins 2022 sampykkti fjarméla- og efnahagsradherra tilldgu Félags islenskra tryggingastaerdfraeedinga um
nyjar danar- og eftirlifendatoflursem byggja @ spa um leekkandi danartidni. Vid pessa tryggingafraedilega uttekt
arsins 2022 er midad vid pessar nyju toflur i samraemi vid akvordun stjornar sjédsins. A mynd 1 ma sja préun
tryggingafraedilegrar stodu sjodsins sidastlidin fimm ar.

TRYGGINGAFRADILEG STADA
HLUTFALL AF SKULDBINDINGUM

12% 9,20%
10%
8% 6,10%
6% 3,90%
4%
2%
O% ______________________________________________________________________________
2%
-4% _6.80%
6% -6,40%
8%
-10%
12%

2019 2020 2021 2022 2023

Heildarstada e 5%/10% mork milli eigna og skuldbindinga

Mynd 1. bréun tryggingafraedilegrar st6du sidastlidin fimm ar.

Vid tryggingafraedilega athugun arsins 2023 var medal annars midad vid eftirfarandi forsendur:

»  Avéxtun 3,5% umfram haekkanir visitdlu neysluverds.

= Sérhaefdar lifslikur midad vid reynslu sjédfélaga, og fravikum fra stadalforsendum, & drunum 2010 —
2022.

= {slenskar barneigna- og hjuskaparlikur nema ad raunveruleg hjiskaparstada er notud hja lifeyrispegum.

= Sérhaefdar ororkulikur midad vid reynslu sjédsins arin 2010 til 2020.

Tryggingafraedileg stada setur ekki frekari skordur vid métun fjarfestingarstefnu umfram akvaedi VII. kafla laga
nr.129/1997.

2.1 AZETLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLADI

Mynd 2 synir aaetlad framtidargreidsluflaedi ut fra tryggingafraedilegri athugun midad vid sjodfélaga i arslok 2023.
Myndin synir um leid nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar i myndraenu formi par sem Utreikningar midast
vid somu forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjédsins par sem ekki er gert rad fyrir nylidun sjédfélaga.
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AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLZEDI (M. KR.) - AN NYLIDUNAR
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2023
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Mynd 2. Aztlad framtidargreidslufleedi — an nylidunar.

Azetladar Utgreidslur verda haerri en dzetlud idgjold arid 2031 og ba mun, midad vid pessar forsendur, sjédurinn
byrja ad ganga & eignir sinar®. Azetlad nettd framtidargreidsluflaedi ma sja & mynd 3.

AZTLAD NETTO FRAMTIDARGREIDSLUFLAEDI (M. KR.) - AN NYLIDUNAR
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2023
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Mynd 3. A=tlad netté framtidargreidslufladi — an nylidunar.

Framtidargreidsluflaedi gefur ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu umfram
akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingartimi er tiltolulega langur.

L Ekki er gert rad fyrir nylidun en gera ma rad fyrir ad nylidun verdi hja sjédnum a komandi drum og pvi muni verda lengra par til
sjédurinn parf ad byrja ad ganga a eignir sinar til pess ad standa undir daetludum lifeyrisgreidslum.



EFTIRLAUNASJODUR FiA

2.2 AHRIF LIFEYRISBYRDAR

Mynd 4 synir daetlada préun lifeyrisbyrdar?. Eins og sjd ma er daetlud lifeyrisbyrdi arsins 2024 66,1%. begar ekki
er tekid tillit til nylidunar er buist vid ad lifeyrisbyrdi fari vaxandi samhlida haekkandi medalaldri sjédfélaga og
fjslgun lifeyrispega. Arid 2031 verda lifeyrisgreidslur heerri en idgjaldagreidslur og sjédurinn byrjar ad ganga &
eignir sinar.

A/ZETLUD PROUN LIFEYRISBYRDAR - AN NYLIDUNAR
TRYGGINGAFRZEDILEGT UPPGJOR 31.12.2023
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Mynd 4. Aatlud préun lifeyrisbyrdar — an nylidunar.

Um sjo ar eru pangad til dzetlad er ad lifeyrisbyrdin verdi komin yfir 100% midad vid forsendur i
tryggingafraedilegu mati. Liklegt er ad vegna nyrra sjodfélaga muni lida lengri timi par til lifeyrisgreidslur verda
hzerri en idgjold og pvi gefur dzetlud préun lifeyrisbyrdar ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

A mynd 5 mé sja daetlun um fjdlda lifeyrispega. Ekki er gert rad fyrir nylidun i sjédnum i tryggingafraedilega matinu
og pvi liklegt ad vegna nyrra sjodfélaga muni fjoldi lifeyrispega ekki dragast svo hratt saman.

A/ETLADUR FJOLDI LIFEYRISPEGA - AN NYLIDUNAR
TRYGGINGAFRZEDILEGT UPPGJOR 31.12.2023
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Mynd 5. Aztladur fjoldi lifeyrisbega — an nylidunar.

2 Hlutfall sem synir daetladar lifeyrisgreidslur & méti idgjoldum.
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2.3 ALDURSSAMSETNING SJODSINS

Alls greiddu ad medaltali 768 sjodfélagar idgjold til sjédsins a arinu 2023. 16gjold ndmu alls 2.728 milljonum kréna
og haekkudu um 32,2% fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu 2023 namu 1.746 milljonum kréna og
haekkudu um 33,2% fra fyrra ari. Lifeyrispegar voru 251 og i arslok 2023 attu 1.205 sjédfélagar réttindi i sjodnum.

Medalaldur virkra sjodfélaga er 44 ar hja kérlum og 37 ar hja konum. Aldurssamsetning sjédfélaga setur ekki
frekari skordur a fjarfestingarstefnu sjédsins umfram &dkvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997. Mynd 6 synir
aldursdreifingu virkra sj6dfélaga @ myndraenu formi.

ALDURSDREIFING VIRKRA SJODFELAGA
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Mynd 6. Aldursdreifing virkra sjédfélaga.

2.4 NUVERANDI EIGNASAMSETNING

Nuverandi eignasamsetning sjodsins er i meginatridum samsvarandi og markmid um eignasamsetningu
samkvaemt fjarfestingarstefnu. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.
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3. MAT A AHZATTU FJARFESTINGARSTEFNU

3.1 VIDHORF STJORNAR TIL AHETTU

Stjorn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri dahaettu sem fylgir starfsemi sjédsins og ber abyrgd a ad mdta tryggt
eftirlitskerfi med henni. Stjérn og framkvaemdastjori lifeyrissjodsins skulu studla ad gédum stjérnarhattum og
leggja aherslu @ mikilvaegi ahaettustyringar og innra eftirlits. Stjérn vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid
lifeyrisskuldbindingar sjodsins ad pvi leyti ad likur & ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til
lagmarkstryggingarverndar séu lagmarkadar. Tryggingafraedileg stada er pvi rddandi pattur hvad vardar
ahaettupol sjédsins. Vidhorf stjornar til dhaettu endurspeglast i fjarfestingarstefnu sjodsins.

Stjorn sjodsins hefur sett ahaettustefnu par sem vilji stjérnar til dheaettutdku lifeyrissjodsins kemur fram og
aheettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn atlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum
rekstri.

3.2 MARKMID OG VIDMID UM AHATTU 0G AVOXTUN

Fjarfestingarstefnunni er atlad ad tryggja ad eignir sjodsins séu naegjanlega fjolbreyttar pannig ad dregid sé ur
likum a pvi ad ahaetta safnist upp vid ad treyst sé dparflega mikid a tiltekna eign, utgefanda, fyrirtaekjasamsteypu,
atvinnugrein eda eignaflokk. Sja nanar i kafla 5. Jafnframt er horft til ahaettu af 6llum eignum sjédsins og ahrifum
peirra a heildarahaettu safnsins, auk samspils ahaettu einstakra eigna og eignaflokka vid fjarfestingarakvardanir.

Langtimamarkmid stjornar lifeyrissjddsins er ad na haerri raunavoxtun en faest med pvi ad fjarfesta eingéngu |
rikisskuldabréfum og ad flokt, maelt med stadalfraviki, i avoxtun sé i samraemi vid flokt einstakra eignaflokka
sj6dsins & hverjum tima samkvaemt fjarfestingarstefnunni.

Vant nafndvoxtun og veent flokkt er byggt 4 mati at fra grunnforsendum og markadsadsteedum dsamt
framtidarhorfum hvers eignaflokks fyrir sig.

{ toflu 1 ma sja yfirlit yfir vaenta dvoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir vaentri dvéxtun
eignasafns. Vaent raunavoxtun eignasafns midad vid framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2025 er
6,6% og floktid 8,3%.

EIGNAFLOKKUR VANT AVOXTUN FLOKT STEFNA 2025
Innlend skuldabréf 8,1% 8,1% 41%
Erlend skuldabréf 4,2% 8,4% 4%
Erlend hlutabréf 12,8% 19,8% 28%
Innlend hlutabréf 11,8% 29,7% 12%
Sérhaefdar innlendar fjarfestingar 12,1% 39,6% 5%
Sérhafdar erlendar fjarfestingar 12,8% 32,0% 10%
Vaent nafndvéxtun eignasafns 10,4%

Veent verdbdlga 3,8%

Vant raunavoxtun og flokt eignasafns 6,6% 8,3% 100%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri avoxtun.
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4. FJARFESTINGARSTEFNA

4.1 STEFNA UM EIGNASAMSETNINGU

Fjarfestingarstefna Eftirlaunasjéds FIA er grundvéllud & sampykktum sjédsins, l6gum um lifeyrissjédi og
reglugerdum settum samkvaemt peim. Ndnari sundurlidun er ad finna i fylgiskjali med fjarfestingarstefnu pessari.

4.2 FJARFESTINGARAKVARDANIR

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn sjédsins hefur sett i
fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja a skynsemisreglunni (e. prudent person
principle).

Vid fjarfestingarakvardanir byggir eignastyringaradili 4 videigandi greiningu a upplysingum med 6ryggi, geedi,
lausafjarst6du og ardsemi safnsins i heild i huga ad teknu tilliti til dhaettu. Su greining er mismunandi eftir edli og
umfangi fjarfestinga. Su greining getur falid i sér almennt mat 4 efnahagsumhverfi, utgefanda, verdlagningu og
framtidarhorfum. bar ad auki getur eignastyring eftir atvikum talid videigandi ad horfa til nedan greindra vidmida
vid fjarfestingardkvardanir i eftirfarandi eignaflokkum:

o | tilviki skuldabréfa getur matid m.a. ad auki tekid til fjarhagslegs styrks Utgefanda, veds, vaxtaréfs,
liftima, vaxtaalags, fleedi og verdbdlguhorfa.

o | tilviki hlutabréfa getur matid m.a. ad auki falid i sér verdmat, sérstakra skodana, fjdrhagsstodu, flaedi
og/eda areidanleikakannana.

o i tilviki sj6dastyringafyrirtaekja og sérhaefdra/dskradra fijarfestinga getur matid m.a. ad auki falid i sér
itarlega areidanleikakénnun, heimsdkn 4 starfsstod styringaadila og/eda fundir med lykilfélki.

Teljist fyrirhugud fjarfesting mikils hattar eda dvenjuleg pa starfar eignastyringaradili eftir vinnuferli sem skiptist
i fjogur stig eftir pvi hvort fjarfesting sé i skodun, i vinnslu, til akvérdunar eda lokid. Stjorn sjédsins er upplyst um
proun fjarfestinga @ mismunandi stigum. Til vidbotar vid ofan talin vidmid nzer mat eignastyringar a mikils hattar
og ovenjulegum fjarfestingum ad lagmarki til: kostnadar- og tekjupatta, hagsmunaadila og mogulegra
hagsmunaarekstra, ordsporsahaettu, stjornarhatta, ordspors, ferils, fjarhagslegs styrks og haefni peirra er standa
ad verkefninu. Mikils hattar og évenjuleg vidskipti eru jafnframt had sampykki stjérnar i samraemi vid kafla 5.17.

ftarleg videigandi greiningarvinna fer fram byggt & ofangreindum pattum vid nyskodun/voktun fjarfestingar
(kaup/s6lu).

Eignir eru vaktadar daglega af styringaradilum og eru eignastédur i sifelldu endurmati me?d tilliti til breytinga a
mati eignastyringaradila. Eignir med virkt markadsverd eru i daglegri rauntimavoktun eignastyringaradila i
gegnum ymis upplysingakerfi (t.d. Bloomberg og Kodiak Pro). Eignir sem eru ekki med virkt markadarsverd, svo
sem sérhaefdir sjédir, eru i reglulegri voktun eignastyringaradila sem byggir m.a. upplysingagjof dtgefanda og/eda
upplysingafundum med utgefanda. Sjélfvirk eftirlitskerfi vakta ahaettustédur og fravik i samraemi vid stefnur. |
aheaettustefnu eru dhaettupol og ahaettuvilji skilgreind og i dahaettustyringarstefnu er framkvaemd ahaettustefnu
skilgreind.
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4.3 FJARFESTINGARSTEFNA EFTIRLAUNASIODS FiA

[ samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeignar Eftirlaunasjéds FiA i gréfum drattum
midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 2. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja
i toflum 3 og 4.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifaeri @ mérkudum og/eda til ad draga ar dheettu.

Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi
verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, po ad teknu tilliti
til hagsmuna sjddsins. Skylt er ad gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart ef breytingar a islensku krénunni eda
ver6haekkanir a erlendum eignamoérkudum leida til pess ad gjaldmidladhzetta lifeyrissjodsins fer fram ur
leyfilegum mérkum. Oheimilt er ad auka vid gjaldmidladhaettuna par til leyfilegum mérkum er nad.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6éds 9% 5-60%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 14% 0-40%
B a.  Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-10%
b. Innldn 0% 0-20%
c. Sértryggo skuldabréf 2% 0-30%
C a.  Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 30% 0-50%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 10% 0-30%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0-15%
E a.  Hlutabréf félaga 6% 0-30%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 21% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a.  Afleidur 0% 0-10%
b.  Adrir fjdrmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 2. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Innlend skuldabréf og innldn 41% 10-100%
Innlend hlutabréf 12% 0-25%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldmidli 4% 0-30%
Erlend hlutabréf 28% 0-40%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 10% 0-15%

Tafla 3. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 42% 0-53%

Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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5. ONNUR ATRIDI

5.1 MARKMID UM SELJANLEIKA OG LAUSAFE

Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) dskradar eignir og sjodir an innlausnarskyldu. Um 50,3% af
eignasafni sjodsins tilheyra seljanleikaflokki 1, um 19,9% seljanleikaflokki 2 og um 29,8% seljanleikaflokki 3.
Markmid sjédsins um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi hans. Midad vid enga nylidun gerir tryggingafraedileg
athugun rad fyrir pvi ad sjodurinn fari ad ganga a eignir sinar arid 2031. Markmid sjédsins er ad hlutfall eigna i
seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi 50% en ad lagmarki 25%.

Leitast skal vid ad avaxta lausafé a sem hagkvaemastan hatt med tilliti til fjarparfar hverju sinni. Stefna um lausafé
er skilgreint sem 0%.

5.2 VIDMIDUNARVISITALA

Gert er rad fyrir ad vidmidunarvisitala sjédsins sé samsett Ur peim visitélum sem koma fram i t6flu 5, par sem
veegi hverrar visitolu midast vid fjarfestingarstefnu sjodsins. Vidmid tekur gildi 31.12.2024 og verdur endurskodad
samhlida naestu endurskodun & fjarfestingarstefnu.

[ toflu 6 er ad finna liftima (e. duration) og verdtryggingarhlutfall vismidunarvisitélunnar, p.e. fyrir innlendu
skuldabréfin.

VIDMIDUNARVISITALA HLUTFALL
RIKB 27 0415 0,6%
RIKB 28 1115 1,2%
RIKB 31 0124 1,4%
RIKB 35 0917 1,6%
RIKB 42 0217 1,4%
RIKS 30 0701 10,9%
RIKS 33 0321 15,6%
RIKS 37 0115 8,3%
EUR Interbank Offered Rate Index 3M 5,8%
USD Libor Market Index TR 3M 5,8%
Bloomberg Global Aggregate Index 2,4%
Heimsuvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 28,0%
OMX Iceland 15 Cap (OMXI15CAP) 12,0%
REIBOR + alag 5,0%
Samtals: 100,0%

Tafla 5. Vidmidunarvisitala.

Liftimi — innlend skuldabréf 7,5ar

Verdtrygging — innlend skuldabréf 85,0%

Tafla 6. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitélu (innlend skuldabréf).
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5.3 AFLEIDUR

Ekki er heimilt ad gera afleidusamninga adra en fylgja hef6bundnum gjaldeyrisvidskiptum og edlilegum
greidslufresti vegna verdbréfavidskipta, draga ur dhaettu sjodsins eda fela i sér kauprétt eda askriftarréttindi.
Med afleidusamningum er att vid framvirka samninga, framti@arsamninga, vaxtaskiptasamninga,
valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjorsakvaedi byggjast a breytingu undirliggjandi pattar, s.s. vaxta,
gengis, gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu. Log um lifeyrissjodi heimila notkun afleidusamninga til
ad draga ur dheettu sjodsins eda sem fela i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

5.4 HAMARKSFJARFESTING | FJARMALAGERNINGUM OG INNLANUM UTGEFNUM AF SAMA ADILA

Heimilt er ad binda allt ad 10% heildareigna i fjarmalagerningum sama utgefanda sem falla undir eignaflokk B-F
sbr. 16g nr. 129/1997, 36.gr. a. bar af er 6heimilt ad binda meira en 5% heildareigna i fjarmalagerningum
utgefanda sem falla undir eignaflokk F. P6 er heimilt ad binda til vidbotar allt ad 10% heildareigna i sértryggdum
skuldabréfum sama utgefanda samkvaemt eignaflokki B.lid C.

Heildareignir i fjdrmalagerningum og innldnum sama vidskiptabanka eda sparisjéds skal vera innan 25%
heildareigna. Adilar sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um
fiarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid Utreikning samkveemt pessari grein.

5.5 HAMARKSFJARFESTING | HLUTAFE EINSTAKRA FYRIRTZAKJA OG i HLUTUM OG
HLUTDEILDARSKIRTEINUM

Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirtaekja midast vid 20% af hlutafé i hverju fyrirtaeki.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild sliks sj6ds midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama sjédi. Hamarkshlutdeild i hlutum eda hlutdeildarskirteinum annara
sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra midast vid 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum
utgefnum af sama sjdadi.

Pé er sjodnum heimilt ad eiga yfir 20% i félagi par sem meginstarfsemi er langtimaleiga ibudarhusnaedis til
einstaklinga eda i hlutum eda hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta eingoéngu i
hlutabréfum og skuldabréfum utgefnum af slikum félogum. Hlutur lifeyrissjods ma pé ekki vera steerri en 50% i
sliku félagi eda sjodi um sameiginlega fjarfestingu.

5.6 HAMARKSFJARFESTING | VERDBREFA- EDA FJARFESTINGARSIODUM

Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags skal midast vid 25% af heildareignum.

5.7 SKRANING A SKIPULEGUM MARKADI

Fjarmalagerningar samkveemt tegundaflokkum B-F skulu skradir & skipulegum markadi innan adildarrikja OECD
eda rikja Evropska efnahagssvaedisins, sem starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur @ pann hatt
sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, eda markadi utan rikja OECD eda rikja Evrépska efnahagssvaedisins, enda
hafi Fjarmalaeftirlitid vidurkennt hann.

e Innlausnarskylda: P6 er heimilt ad fjarfesta i hlutum og hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega
fjarfestingu ef kvedid er 8 um heimild til innlausnar peirra ad krofu lifeyrissjodsins a hverjum tima.

o Oskradir fjarmalagerningar: b4 er sjédnum heimilt ad binda allt ad 20% heildareigna i fjsrmalagerningum
sem ekki eru skradir a skipulegum markadi.

e Markadstorg fjarmalagerninga: A8 pvi vidbaettu er heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i
fjdrmalagerningum sem eru skradir & markadstorg fjarmalagerninga (MTF) i rikjum Evrdpska
efnahagssvaedisins, sem starfar reglulega, er opid almenningi og vidurkennt & pann hatt sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

e Langtimaleiga ibudarhdsnadis: P4 er jafnframt heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i hlutabréfum og
skuldabréfum, sem ekki eru skrad a skipulegum markadi, atgefnum af félogum par sem meginstarfsemin
er langtimaleiga ibudarhusnaedis til einstaklinga. par undir falla jafnframt hlutir eda hlutdeildarskirteini
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sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta eingdngu i hlutabréfum og skuldabréfum atgefnum af
slikum félogum, og skuldabréf sem sjédir um sameiginlega fjarfestingu gefa Gt til ad fjdrmagna slik félog.

Fjidarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegum markadi skulu gefnir ut af adilum innan adildarrikja OECD
eda rikja Evropska efnahagssvadisins.

5.8 FASTEIGNAVEDTRYGGH SKULDABREF

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 15,2% af heildareignum. Hamarksvedsetningarhlutfall nyrra lana
er 65% af metnu markadsverdi ibudarhdsnadis, sem er vedandlag skuldabréfanna. Vedsetning nyrra lana ma pé
ekki vera hzerri en 100% af brunabdtamati.

5.9 HLUTFALL FJARFESTINGAR | FYRIRTAKJUM SEM SINNA EINGONGU PJONUSTUVERKEFNUM

Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum, sem eingdngu sinna pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjodinn er 0%.

5.10 HLUTFALL EIGNA [ VIRKRI STYRINGU

Meginhluti eigna lifeyrissjédsins eru i virkri styringu nema illseljanlegar eignir eins og fasteignavedtryggd
skuldabréf a einstaklinga og bundin innlan. Stefnt er ad pvi ad nota afram virka styringu @ meginhluta eigna
lifeyrissjédsins.

5.11 MARKMID UM GJALDMIDLASAMSETNINGU

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um eign i erlendum
verdbréfum. Gjaldmidladhaetta sjodsins felst fyrst og fremst i erlendri verdbréfaeign sjédsins. Skipting milli
gjaldmidla tekur mid af markadsadstaedum hverju sinni.

AQd lagmarki skal 47,0% eigna vera i islenskum krénum, sbr. 16g nr. 129/1997, 36. gr. d, 1 og 2. mgr., en jafnframt
skal horft til pess ad ad lagmarki sé 75% erlendra eigna i bandarikjadal og evru. Lifeyrissjédur skal eiga eignir i
sama gjaldmidli og skuldbindingar sem jafngilda vaentum lifeyrisgreidslum sameignarhluta hans til naestu priggja
ara. Midad vid vaentar lifeyrisgreidslur samkvaemt tryggingafraedilegu mati er hlutfallid nd 9%.

5.12 MARKMID UM ATVINNUGREINASKIPTINGU

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu OMXI15CAP. Markmid
um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu Heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI
World Index) & hverjum tima. P6 er sjodnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda
til ad draga ur dhaettu.

Sjédurinn mun leitast vid ad nyta taekifaeri sem skapast a innlendum hlutabréfamarkadi vegna skraningar nyrra
fyrirtaekja @ markad sem getur kallad @ rum fravik fra framangreindu markmidi vegna smadar markadarins og
farra skradra hlutabréfa & markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga ur dhaettu.

5.13 FJARFESTING | FASTEIGNUM

Ekki er stefnt ad pvi ad kaupa ibudarhusnzedi og reka pad en pd er heimilt er ad eiga allt ad 1% af eignum i
ibudarhdsnaedi.

5.14 FJARFESTINGAR i VERDBREFUM A MARKADSTORG! FJARMALAGERNINGA

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skradum a markadstorgi fjarmalagerninga eins og um skrad bréf sé ad raeda.
Flokkun bréfanna skal p6 vera samkveemt peim l6gum og reglum sem gilda.

5.15 MIKILS HATTAR EDA OVENJULEG VIDSKIPTI

Mikils hattar og 6venjuleg vidskipti eru pau vidskipti sem had eru sampykki stjérnar og er gert grein fyrir slikum
tilvikum hér ad nedan.
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1. Kaup a dskradum hlutabréfum og kaup i sérhaefdum sjédumsem ekki hafa innlausnarskyldu, p.e. par
sem fjarfestar geta ad 6sk sinni innleyst hlutdeildarskirteini, skulu vera stadfestar af stjorn. bratt
fyrir pessa grein, parf ekki sampykki stjérnar fyrir dbeinum fjarfestingum (i gegnum sjédi sem eru
innan fjarfestingarstefnu peirra).

2. bratt fyrir 1. tl. pessarar greinar eru kaup a éskradum hlutabréfum og kaup i sérhaefdum sjédum sem
ekki hafa innlausnarskyldu, heimilar an stadfestingar stjérnar ef kaupin eru vegna lukningu
skuldamala eda ef pau eru undir 0,1% af eignum. Ef um er ad raeda hlutafjaraukningar i dskrddum
hlutabréfum skal leita sampykkis stjornar ef kaup eru umfram 0,25% af eignum.

3. { peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar honum tengdir eru haghafar ad fjarfestingunni og
fjarfestingin fellur innan ramma mikils hattar og évenjulegra vidskipta sbr. adra lidi greinar 5.15:

a. Efl6gd er til fjarfesting par sem hlutfall rekstraradila og/eda adilum honum tengdum
fer yfir 50% skal stjorn meta pann moguleika hvort og & hvada hatt skuli 6skad eftir
utanadkomandi mati. Med pvi er horft til pess ad tryggja truverdugleika og ad mat
6hadra adila vegi meirihluta.

b. Vid frum- og forutbod hlutabréfa rekstraradila og adilum honum tengdum 3
skipulegan verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat pridja adila.

4. Ahaettustjora skal gert vidvart um &Il mikils hattar eda 6venjuleg vidskipti 48ur en pau fara fram.

5. Stjérn skal veita heimild fyrir notkun afleidusamninga (sbr. grein 5.3) adra en pa sem fylgja
hefdbundnum gjaldeyrisvidskiptum, daskriftarréttindum og edlilegum greidslufresti vegna
verdbréfavidskipta.

6. Stjorn getur sett frekari reglur eda vidmid um fjarfestingar.
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UNDIRRITUN STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafreenni undirritun, af halfu
bess/peirra adila sem heimild hafa til pess ad skuldbinda l6gadila. Rafraen undirritun skjalsins er i samraemi vid
I6g nr. 55/2019 um rafraena audkenningu og traustpjénustu fyrir rafraen vidskipti.

Reykjavik, 27. névember 2024

STJORN EFTIRLAUNASJODS FiA

Sturla Omarsson - Formadur stjérnar
Kjartan Jénsson - Varaformadur

Sigrun Hjartardéttir - Medstjornandi
Magnus Jon Magnusson - Medstjornandi

Salvor Egilsdottir - Medstjérnandi

FRAMKVZEMDASTIORI EFTIRLAUNASJODS FiA

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson
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Vidaukar sem fylgja skjali pessu og ber ad skoda sem hluta pess:
i. Fylgiskjal
ii.Stefna Eftirlaunasjéds FIA um abyrgar fjarfestingar
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FYLGISKJAL

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Eftirlaunasjédur FiA

| I Hamark skv. 1 v Vv VI
Stefna um Vikmork Ndverandi sampykktum | Gengisbundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu ** eignasamsetning *xk verdbréf verdbréf
A a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 9% 5-60% 10,2% 100% 2,0% 0-10% - -
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 14% 0-40% 15,2% 100% 0,0% 0-20% - -
a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-10% 3,2% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
B | b. | Innlan 0% 0-20% 1,0% 100% 0,0% 0-10% - -
c. | Sértryggd skuldabréf 2% 0-30% 0,6% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
. a :I;:::g:s:;‘ og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi 2% 0-10% 1,1% 80% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 30% 0-50% 30,9% 80% 30,0% 0-50% - -
a 3!;::1:22?: og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og 10% 0-30% 9,8% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b .
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega
b. | .. } 3% 0-15% 3,3% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
fjdrfestingu
a. | Hlutabréf félaga 6% 0-30% 10,4% 60% 0,0% 0-30% 0% 0-15%
E | b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 21% 0-30% 14,2% 60% 10,0% 0-20% 15% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 60% 0,0% 0-1% - -
; a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fijarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 42% 15%
Eignir i erlendum gjaldmidli 42% 0-53% 39,5% 53%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samto6lu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.
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STEFNA EFTIRLAUNASJODS FiA UM ABYRGAR FJARFESTINGAR

Hlutverk sjd0sins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri i samraemi
vid sampykktir sjodsins. bad er meginmarkmid sjédsins ad vardveita og avaxta fé sjodfélaga a eins
hagkvaeman hatt og kostur er og leitast pannig vid ad hdmarka avoxtun midad vid dhaettu.

Stefna pessi markar stefnu EFIA um sidferdileg vidmid i fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad
setja sér samkvaeemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Stefnan neer til allra fjarfestinga sj6dsins en tekur sérstaklega til umhverfis- og félagslegra
patta i fjarfestingum sjodsins i innlendum skradum félogum. Nanar er fjallad um krofur sjédsins til
stjérnarhatta i félogum par sem hann er hluthafi i hluthafastefnu sjédsins.

Vidmid um abyrgar fjarfestingar

Almennt horfir EFIA til lengri tima i fjarfestingum sjédsins til samraemis vid langtimaskuldbindingar
sinar. bPannig fara hagsmunir sjédsins saman vié langtimasjonarmid um 3abyrga og sjalfbaera
vidskiptahaetti i starfsemi peirra félaga sem hann fjarfestir i.

Sjédurinn horfir til vidmida Sameinudu pjédanna um meginreglur samfélagsabyrgdar (e. UN
Global Compact) og dbyrgra fjarfestinga (e. UN Principles for Responsible Investment) og gerir krofur
til eignastyringaradila sj6dsins ad horfa til priggja grunnpatta sjalfbaerni, umhverfis- og félagslegra
patta og stjornarhaetti, viod fjarfestingarakvardanir.

Adferdir og framkvaemd

Vid mat & fjarfestingum EFIA { innlendum skradum félégum fylgir sjédurinn eftir stefnu pessari um
abyrgar fjarfestingar. Sjédurinn er hlutfallslega stor a innlendum fjarmalamarkadi og pvi er mikilveegt
ad hann beiti sér sem virkur hluthafi i innlendum félégum og geeti pannig ad hagsmunum sinum og
sj6dfélaga. bannig er horft til vidmida sjodsins um abyrgar fjarfestingar vid fjarfestingardkvardanir og
vinnu vid métun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjédsins.

Erlendar fjarfestingar sjédsins eru almennt i sjédum frekar en i einstokum félégum. Vid mat a
rekstraradila sjoda gerir sjédurinn krofu um ad stefna peirra i dbyrgum fjarfestingum sé kénnud og
nidurstédurnar lagdar fram sem einn af pattunum til grundvallar fjarfestingarakvérdun. Kannanir a
malefnum 3abyrgra fjarfestinga eru pannig hluti af fjarfestingarferli sjédsins en ekki skilyrdi fyrir
fjarfestingarakvordun.

Komi i 1jés ad félag i beinni eigu sjédsins verdi uppvist af fraviki a8 grundvelli fyrrtilgreindra vidmida
mun sjédurinn beita sér fyrir pvi ad félagid radist i videigandi urbaetur. Vid slika akvordun er pé avallt
geett ytrustu varfaerni par sem heildarhagsmunir sjodsins og sjéofélaga eru hafdir ad leidarljosi.

Sampykkt & stjornarfundi EFiA 27. névember 2024
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