A FULLU STIMI — VORUMST SKERIN
EFNAHAGSHORFUR 2015-2018

ANNA HREFNA INGIMUNDARD()TTIR,
SERFRADINGUR | GREININGARDEILD

OKTOBER 2015

i&ﬁ Arion banki



SPAUM AUKNUM HAGVEXT]

HAGVOXTUR NZSTU ARA DRIFINN AFRAM AF EINKANEYSLU OG FJARFESTINGU

Hagvoxtur

- framlag undirlida til hagvaxtar
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HAGVOXTUR NALZEGT MEDALHAGVEXTI UT SPATIMANN

Hagvoxtur 1966-2018
- spa Greiningardeildar 2015-2018
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NYJUSTU SPAR GREININGARADILA ERU JAFNFRAMT bZR BJARTSYNUSTU
SPA GREININGARDEILDAR YFIR MEDALTALI SPAA PAR TIL 2018

Hagvaxtarspar 2015-2018
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Heimildir: Hagspar greiningaradila
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HAGVAXTARHORFUR ENN MED PEIM BESTU MEDAL PROADRA RIKJA

SAMKVZEMT NYRRI SPA ALPJODAGJALDEYRISSIODSINS

Hagvaxtarhorfur a arunum 2015-2016

-spa Alpjédagjaldeyrissjodsins
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VISBENDINGAR VORU UM HZAGARI VOXT EINKANEYSLU | UPPHAFI ARS...

Einkaneysla, dagvoruvelta og kortavelta
- Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Greiningardeild Arion banka
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...EN HUN VIRDIST VERA AD TAKA VID SER

Einkaneysla, kortavelta og dagvoruvelta
- breyting fra fyrra ari (%)
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GERUM RAD FYRIR HEILBRIGDUM VEXTI EINKANEYSLU

LAUNAHZKKANIR, BATT EIGNASTADA OG AUKIN BJARTSYNI MUNU KYNDA UNDIR NEYSLU

Arlegur voxtur einkaneyslu
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8 Heimildir: Hagstofa islands, Gallup, Greiningardeild Arion banka
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ATVINNUVEGAFJARFESTING BER UPPI VOXT | FJARFESTINGU

HOTEL OG KISILVER SPILA STORAN PATT EN GERUM EINNIG RAD FYRIR VEXTI | IBUDAFJARFESTINGU

Fjarfesting

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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PRATT FYRIR MIKINN VOXT FJARFESTINGAR HELST HUN UNDIR
MEDALTALI SL. 20 ARA SEM HLUTFALL AF LANDSFRAMLEIDSLU

FIARFESTING A ISLANDI ALMENNT UNDIR MEDALTALI PROADRA RiKJA SL. 25 AR
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10

Fjarfesting
-sem hlutfall af VLF, spa 2015-2018

spa

Fjarfesting sem % af landsframleidslu
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20 é&ra hlaupandi medaltal

Heimildir: Hagstofa islands, Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Greiningardeild Arion banka
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TALSVERDUR VOXTUR [ INNFLUTTRI PJONUSTU OG NEYSLUVORUM

EINNIG MIKILL INNFLUTNINGUR VEGNA FJARFESTINGA

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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= F|ugvélar og skip mmmm Neysluvorur og annar innflutningur Adfong &lionadur = pjOnusta =O==Breyting fra fyrra ari
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VZENTUM VAXTAR | PJONUSTUUTFLUTNINGI A NASTU ARUM

ANNAR UTFLUTNINGUR MUN EINNIG AUKAST, T.A.M. UTFLUTNINGUR KISILS FRA OG MED 2016/2017

Utflutningur

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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SPAUM MIKILLI FJOLGUN FERDAMANNA, EN AD bAD HZAGI A VEXTINUM

GERUM RAD FYRIR TZAPLEGA 1,5 MILLJON FERDAMANNA ARID 2016, TAPLEGA 2 MILLJONUM ARID 2018
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Fjoldi ferdamanna
-hlutfallsleg fjélgun fra arinu a6ur, komur ferdamanna (pus.)
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FRAMLAG UTANRIKISVERSLUNAR TIL HAGVAXTAR NEIKVATT AD MESTU
A SPATIMANUM

FYRIR UTAN 2017 PEGAR VID GERUM RAD FYRIR AD FRAMLAGID VERDI LITILLEGA JAKVETT

Utanrikisverslun

-sulur tdkna voxt fra fyrra ari
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= (nnflutningur & voru og pjonustu mmm Utflutningur & voru og pjénustu =O==Framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar
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VIDSKIPTAKJOR BATNA UMTALSVERT A PESSU AR

UTFLUTNINGSVERDLAG (VERD SJAVARAFURDA OG VERD ALAFURDA INNLENDRA FRAMLEIDENDA)
HZAKKAR A SAMA TIMA OG INNFLUTNINGSVERDLAG LEKKAR

Vidskiptakjor
-breyting fra fyrra ari
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HRAVORUVERD ER MUN SVEIFLUKENNDARA EN VERD SJAVARAFURDA

Hravoruverd 4 heimsmarkadi og Gtflutningsverd islands

400 -verdvisitolur, jan. 2002=100
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Hrévara alls —\/erd sjavarafurda alls = Alverd
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SJAVARAFURPAVERD HEFUR HZEKKAD LANGT UMFRAM HRAVORUVERD
AD UNDANFORNU

FRA JANUAR 2013 HEFUR SJAVARAFURDAVERD HZAKKAD UM 16% A MEDAN HRAVORUVERD HEFUR

LAEKKAD UM 30% )
Hravoruverd 8 heimsmarkadi og utflutningsverd Islands
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Hravara alls —\/erd sjavarafurda alls = Alverd
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SPAUM MINNKANDI VIDSKIPTAJOENUDI UT SPATIMABILID SEM % AF VLF

EN JAKVEDUM JOFNUDI UT SPATIMABILID ENGU AD SIDUR M.V. OBREYTT GENGI

Vidskiptajofnudur
- % af VLF
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ATVINNULEYSI HELDUR AFRAM AD LAEKKA HRATT

OG MUN LZEKKA LITILLEGA TIL VIDBOTAR UT SPATIMANN

Atvinnuleysi og spa Greiningardeildar
-m.v. meaelt atvinnuleysi
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HEILDARVINNUSTUNDUM HEFUR FIOLGAD AP UNDANFORNU
OG FJIOLDA STARFANDI AP SAMA SKAPI, MEDALVINNUTIMI HEFUR EKKI VERID AD LENGJAST

Breytingar a atvinnu og vinnutima Atvinnuleysi eftir lengd
-breyting fra sama fjordungi fyrra ars (%) -fjoldi i lok manadar (pus.)
10% 16
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e Fi6ldi starfandi == Medalvinnutimi == Heildarvinnustundir | engur en 12 ManuQlir =g til 12 manudir =0 til 6 manudir

20 Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Greiningardeild Arion banka i‘k AI’IDﬂ baﬂkl



HLUTFALL PEIRRA FYRIRTAKIA SEM VILIA FJOLGA STARFSMONNUM
HEFUR AUKIST FRA PVI | VOR

GEGNUMGANGANDI PROUN YFIR FLESTAR ATVINNUGREINAR

Fyrirtaeki sem hyggja a starfsmannabreytingar Fyrirtaeki sem hyggja a starfsmannabreytingar
a naestu 6 manudum a naestu 6 manudum
-hlutfall fyrirtaekja (%) -hlutfall fyrirteekja (%)
0 20 40 60 80 0 10 20 30 40

Byggingastarfsemi og
veitur

Hoéfudborg
Verslun
Idnadur og framleidsla Selja ekki
vorur til
Oll fyrirteeki Gtlanda
Samgongur, flutningar
og ferdapjonusta Selja vorur til
L Utlanda
Sjavarutvegur
Ymis sérhaefd pjonusta
Fjarmala- og Landsbyggd
tryggingastarfsemi
m Fyrirteeki sem vilja fjolga starfsménnum, mai 2015 m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsménnum, mai 2015
m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsmonnum, september 2015 m Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsménnum, september 2015
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ADFLUTTIR FLEIRI EN BROTTFLUTTIR FRA ARSLOKUM 2012

MUNUM LIKLEGA PURFA AD HALDA AFRAM AD FLYTJA INN VINNUAFL

Folksflutningar
-hlutfall af mannfjolda
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SPAUM AFRAMHALDANDI HZEKKUN FASTEIGNAVERDS

PROUNIN VELTUR M.A. A bVi HVORT OG AD HVE MIKLU LEYTI IBUDAFJARFESTING MUNI TAKA VID SER
Fasteignaverd
- visitala fasteignaverds, 2004 Q1=100
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RAUNVERD FASTEIGNA MUN pO EKKI NALGAST FYRRI HEDIR

SPAUM RAUNVERDSHZKKUN HUSNZDIS UT SPATIMANN
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Raunverd fasteigna
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Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka
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INNFLUTTAR VORUR HALDA VERDBOLGUNNI | SKEFIUM

HUSNZEDISLIDURINN HELDUR AFRAM AP YTA UNDIR VERDBOLGU

Innlend og innflutt verdbolga
-12 manada breyting (%)
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MIKILL VERDBOLGUPRYSTINGUR | KIOLFAR KIARASAMNINGA

INNFLUTT VERDLAG HEFUR HALDID AFTUR AF VERDBOLGU UNDANFARIN MISSERI

Verdbolga
-arleg % breyting
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TOLUVERDAR LAUNAHZKKANIR UT SPATIMANN

LANGT UMFRAM bAD SEM SAMRYMIST VERDBOLGUMARKMIDI

Laun og verdbdlga Raunlaun og framleidni
250 -visitolur, 2005=100 -visitolur, 2005=100
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka V“V i i
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SPAUM STYRIVAXTAHZKKUNUM NZASTU MISSERI

VERDBOLGUPRYSTINGUR TIL MILLILANGS TIMA VEGNA KJARASAMNINGA OG HITNUNAR | HAGKERFINU

28

Meginvextir Sedlabankans og raunvextir
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AFNAM GJALDEYRISHAFTA

YFIRVOLD TILKYNNTU ADGERDARAZTLUN UM AFNAM GJALDEYRISHAFTA | JUNI

SI Ita b U fOI | nu e Stodugleikaframldg fyrir aramaot
e Annars 39% stodugleikaskattur a heildareignir slitabldanna
bankanna ;

e Gjaldeyrisuppbod i vetur

Aﬂ an d S kré NUr e Skipti yfir i rikisskuldabréf til 20 4ra i ISK og EUR

e Annars vaxtalausir reikningar, laestir til langs tima

e Lifeyrissjodir fa ad fjarfesta fyrir 10 ma.kr. a ari i erlendum
eignum til arsins 2020, liklega verda heimildir rymkadar

I n n Ie n d I r a 6 I Ia r ® VOru- og pjonustuvidskipti verda afram undanpegin hoftum

e Rymkadar heimildir einstaklinga snemma a naesta ari
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SEDLABANKINN HELDUR AFRAM AD SAFNA | GJALDEYRISFORDANN

AFGANGUR A UTANRIKISVIDSKIPTUM, INNFLEDI ERLENDS FJARMAGNS EN KRONAN STYRKIST A SAMA TIMA

Uppsofnud kaup Sedlabankans a Hrein gjaldeyriseign 4 efnahagsreikningi SI
gjaldeyrismarkadi -ma. 15K
-m.EUR 1300
3,000 180
1100
175
2,500
170 900
165
2,000 700
160
500
1,500 155
150 300
1,000 +202 ma.kr.
145
100
140
500
135 100
0 130 -300
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmmm Uppsofnud kaup & EUR (v.as)
— Gengi krénu gagnvart evru (h.as) e Frlendar eignir e=FErlendar skuldir e=—Hrein erlend eign
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HELSTU OVISSUPZATTIR | HAGSPANNI

4 g o Geeti ordid toluvert meiri en spad er, en pad myndi auka frekar
FJ a rfe Stl n g a spennu i hagkerfinu.

e Spain gerir rad fyrir fostu gengi, oliklegt ad pad verdi tilfellid.
e Miklar launahaekkanir gaetu leitt til verdbdlgu og sterkara

raungengis, sem skerdir samkeppnishaefni Islands par til
nafngengid adlagast.

e Mikil dvissa um gengi kronunnar eftir ad hoftum verdur aflétt.

Verdbolga

e Gaeti ordid meiri en spad er vegna mikilla launahakkana,
aukins kaupmattar, aukinnar bjartsyni og beaettrar eigna- og
skuldastodu heimilanna.

Einkaneysla
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HAGSPA OKTOBER 2015

PROUN HELSTU STARDA

Breyting frad fyrra ari (%) 2014 2015 2016 2017 2018
Einkaneysla 3.1 4.6 4.3 3.7 3.7
Samneysla 1.8 1.6 1.6 1.0 1.0
Fjarfesting 15.4 21.6 11.1 2.8 8.2

bjédarutgjold
Utflutningur voru og pjénustu 3.1 8.6 4.4 5.1 5.0
Innflutningur voru og pjonustu

Verg landsframleidsla

Verdbalga (arsmedaltal %) 2.0 1.8 4.0 4.5 3.9
Nafnlaun (skv. Si) 5.8 9.3 8.3 8.3 8.1
Raunlaun 3.8 7.5 4.3 3.8 4.2
Atvinnuleysi (maelt, arsmedaltal) 5.0 4.1 4.0 3.7 3.6
Gengisvisitala 206.9 203.7 192.7 192.7 192.7
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FYRIRVARI

= Kynning pessi er eingdngu atlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvordunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina.
Bankanum ber ekki skylda til ad utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma
i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad
leidrétta upplysingar, reynist paer rangar.

= Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki

i sér teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

= Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

= Bankinn, b.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabotaabyrgd a
tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist dnakveemar, déareidanlegar eda ofullnaegjandi.

= Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

" Med moéttoku pessarar kynningar fellst méttakandi @ framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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