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Hagvoxtur a sidasta ari kom greiningaradilum i opna skjoldu

Landsframleidslan jokst um 7,2% arid 2016
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Hagvaxtarspar fyrir arid 2016 og raunvoxtur

o
® {slandsbanki (september) ASi (oktdber)
B AGS (oktdber) B Arion banki (névember)
B Landsbankinn (névember) m Si (februar 2017)
Hagstofan (februar 2017) © Raunvoxtur

Framlag til hagvaxtar 2016
-aukning VLF 2016: 7,2%

Byggingastarfsemi o.p.h.
Gisting og veitingar
Ferdaskrifstofur o.p.h.

Smasala
Upplysingataekni

Flug
Framleidsla @ mynd- og hljédefni
Flutningar f.utan flug

Heildverslun

Bila- og vélasala

Framleidsla @ 60rum vélum ot taekjum
Rannsoknir, pjénusta vid atvinnurekstur...

Arkitektar og verkfraedingar
Vorugeymslur og annad flutningatengt

W Byggingaridnadur
Ymis framleidsla

Landbunadur B Ferdapjonustutengt

Framleidsla @ malmvorum B Onnur framleidsla

Logfraedi, stjornun o.p.h.
Fjarskipti Onnur pjdénusta og verslun
Leigustarfsemi, po ekki fasteignaleiga

Annad

® Annad
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Spaum aframhaldandi kroftugum hagvexti

Likt og adur verdur hann drifinn afram af einkaneyslu og fjarfestingu

Hagvoxtur
- framlag undirlida
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I Einkaneysla  Fjarfesting Samneysla mmm Utanrikisverslun =0=Hagvoxtur
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Hagvoxtur verdur um og yfir medalhagvexti ut spatimann

Talsverdur voxtur en ekki ar takti vid fyrri hagvaxtarskeid

Hagvoxtur 1980 - 2019
- spa Greiningardeildar 2017-2019
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Greiningaradilar gera rad fyrir miklum hagvextii ar

Flestir eiga enn eftir ad uppfaera spar sinar eftir birtingu pjédhagsreikninga fyrir sidasta ar

Hagvaxtarspar 2017-2019
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Gerum rad fyrir litilshattar gengisstyrkingu a pessu ari

Veruleg breyting a hagspargerd en hingad til hefur gengi krdnunnar verid haldid fostu

Gengisvisitalan Gengisbreyting 4 milli fjérdunga
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Einstefna einkaneysluvisbendinga: Afram gakk

Aukin velta og bjartsynir landsmenn stydja vid aframhaldandi einkaneysluvoxt

Einkaneysla, kortavelta og dagvoruvelta Vaentingavisitala Gallup
- raunbreyting fra fyrra ari 160
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Gerum rad fyrir myndarlegum einkaneysluvexti

Apekkur fyrri uppsveiflu

Einkaneysla 2000 - 2019

- raunbreyting fra fyrra ari
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Meiri sparnadur, breytt hegdun?

Kaupmattaraukningin hefur ekki skilad sér ut i einkaneysluna ad fullu - varanleg breyting?

Einkaneysla og kaupmattur pjédhagslegur sparnadur
- raunbreyting fra fyrra ari - % af VLF
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Skuldir heimilanna hafa minnkad hratt undanfarin ar

Utlanavoxtur hefur verid mjog haegur pratt fyrir eftirspurnaraukningu

Skuldir heimilanna Utlan lanakerfis til heimila
- sem hlutfall af VLF - breyting fra fyrra ari
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Adstaedur a vinnumarkadi til pess fallnar ad stydja vid aframhaldandi
einkaneysluvoxt

Laun fara haekkandi og atvinnuleysi minnkandi

Atvinnuleysi og einkaneysla Kaupmattur
- raunbreyting einkaneyslu fra fyrra ari - visitolur, 1994=100
14% 250
12%
10%
8% 200
6%
1%
2% 150
0%
_90,
2% 100
-4% 2
0 Spa
-6% z
. Spa
-8% 50
-10%
-12%
-14% 0
O d AN OO < LD O INO OO A AN NN < 1N O N0 O < O 0 O o g VU 0 O N < VU
S 000000000 ddd Ao dd o oo O O O 6 O O O O H H oA oA o
S OO & SO0 O 00000000 OO o o o O o & & o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN - = = &N NN N N N N N N N
B Einkaneysla == Atvinnuleysi = Kaupmattur launa == Kaupmattur radstéfunartekna 4 mann*

12 Arion banki

- fyrir framtidina



Einkaneyslan hefur aldrei verid jafn litil sem hlutfall af
landsframleidslu

Visbending um gott jafnveegi i hagkerfinu

Einkaneysla
- sem hlutfall af VLF
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Sterkur voxtur fjarfestingar a pessu ari

Haegir verulega a vextinum pegar ahrifa storidju og raforkuframleidslu gaetir ekki lengur

Fjarfesting

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Fjarfestingarstigid verdur litillega yfir langtimamedaltali sinu

Jakvaett merki um heilbrigdi hagkerfisins

Fjarfesting
- sem hlutfall af VLF
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Ibudafjarfesting spytir i [6fana
Haekkandi husnaedisverd og akall markadarins eftir nyjum ibudum stydur vid frambodsaukningu

Ibudafjarfesting
- i ma.kr. & fostu verdlagi, visitala = 100 arié 2000
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Vid aukum ekki hisnadisskortinn — en vinnum litid 8 honum

Byggja parf 8.000-10.000 ibudir a landinu 6llu fram til arsloka 2019

Fjoldi ibuda sem parf ad byggja a landinu 6llu til og med 2019
12.000

10.000
8.000
6.000
4.000

2.000

Jafn margir 4 ibud - hdsnaedisskortur sa sami* Faerri & ibdd - unnid a husnaedisskorti* Fullgerdar ibudir skv. fjarfestingaspa
Greiningardeildar

17 * Midad er vid fjolda ibua & ibad arid 2015. Ar|0n bankl
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Verdbolga mun liklega stiga a naesta ari

Engu ad sidur spaum vid vaxtalaekkun a arinu

Verdbdlga eftir edli og uppruna

- arsbreyting visitdlu neysluverds
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18 Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka

Meginvextir Sedlabanka [slands og raunvaxtastig
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= \eginvextir Sedlabankans - bundin innlan til 7 daga

= Raunvextir m.v. verdbdlgu 12 man. fram i timann (spa Greiningardeildar)

= Raunvextir m.v. verdbdlgu 12 man. fram i timann (spa Sedlabankans)
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Mikill voxtur i innflutningi @ neysluvorum og pjonustu

Endurspeglar vaxandi innlenda eftirspurn

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Utlit fyrir enn frekari kaupmattaraukningu islenskra launa erlendis

Stydur vid aukinn innflutning a neysluvorum og pjénustu

Kaupmattur islenskra launa erlendis
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Erum vid ad vanmeta innflutningsvoxtinn?

Utanlandsferdum hefur fjolgad og netverslun hefur vaxid fiskur um hrygg
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Pjonustuutflutningur drifur afram utflutningsvoxt

Annar utflutningur stydur einnig vid voxtinn, en par flokkast t.a.m. kisilutflutningur

Utflutningur

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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- fyrir fromtidina



Hofum endurmetid ferdamannaspa okkar fyrir 2018 og 2019

Auknar visbendingar um ad sterkt gengi islensku kronunnar sé farid ad hafa ahrif a ferdamenn

Fjoldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll Hlutfallslegt verd
- arstolur og aukning - veitingastadir og hétel, Evropusambandid = 100
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Spaum jakvaedum vidskiptajofnudi ut spatimann

Mikil dvissa er um proun frumpattatekna

Voru- og pjonustujofnudur Vidskiptajofnudur
15% - % af VLF - % af VLF midad vid mismunandi forsendur um
? ) 9% frumpattatekjur
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— Frumpattatekjur - spa Sedlabankans
24 Arion banki
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Helstu ahaettu- og dvissupaettir

Fer0apjonustan

— Ferdapjonustan er ordin ein af grunnatvinnuvegum landsins. Verdi hun fyrir skakkaféllum mun pad hafa
toluverd ahrif & hagkerfid.

Alpbjodlegar efnahagshorfur

— Hagvoxtur og verdbdlga i okkar helstu vidskiptaldndum hafa tekid vid sér a sidustu misserum. Ovist er hversu
mikil ahrifin munu verda a utanrikisverslun og verdbdlgu hér a landi.

Vinnumarkadurinn

— Hversu mikid getur innflutt vinnuafl kaelt paninn vinnumarkad?

Husnaedismarkadurinn

— Ad hversu miklu leyti mun ibudafjarfesting taka vid sér, og verdur hin naegilega mikil til ad sla a8 verdhakkanir
sokum mikillar félksfjolgunar?

Kronan

— Samspil gengis krénunnar vid innlenda eftirspurn, utanrikisvidskipti, verdbolgu og hagvoxt hefur mikil ahrif a
frampréunina. ba hefur dvissa aukist i kjolfar haftalosunar.

2 ‘:y:{ Arion banki
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Proun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra ari (%) 2016 2017 2018 2019
Einkaneysla 6,9 7,5 51 3,9
Samneysla 1,5 1,5 1,4 1,4
Fjarmunamyndun 22,7 18,9 0,5 3,3

Atvinnuvegafjdrfesting 24,7 19,7 -4,8 0,2

Fjarfesting i ibudarhusnaedi 33,7 24,1 21,3 13,0

Fjarfesting hins opinbera 2,5 12,3 4,7 5,9
bjodarutgjold 8,7 8,6 3,2 3,2
Utflutningur véru og bjonustu 11,1 6,9 4,7 3,8
Innflutningur voru og pjonustu 14,7 12,7 51 4,3
Verg landsframleidsla 7,2 5,9 3,0 2,9

26
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Proun helstu hagstaerda

Hlutfall af VLF (%) 2016 2017 2018 2019
Voru og pjonustujofnudur 6,6 3,8 3,1 3,2
Fjarmunamyndun 21,2 22,9 21,8 21,9
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 1,7 1,9 3,3 3,9
Nafnlaun 11,4 7,9 6,5 5,0
Raunlaun 9,5 5,9 3,1 1,1
Husnaedisverd 11,1 15,2 8,3 6,4
Raunverd husnaedis 9,2 13,1 4,8 2,3
Raungengi 12,9 13,9 2,6 -0,7
Arsmedaltal

Atvinnuleysi 3,0 2,5 2,4 2,6
Gengisvisitala 179,9 157,7 155,6 159,5
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingdngu setlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvordunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spad um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
a0 uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
baer rangar.

* Upplysingar um bankann, doétturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an
fyrirvara.

*  Bankinn, b.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakvaemar, areidanlegar eda fullnzegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist dnakvaemar, dareidanlegar eda o6fullnaegjandi.

* Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi @ framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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Takk fyrir



