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Helstu nidurstéour

Umsvif islensku flugfélaganna hafa mikid ad segja um proun fjdlda og samsetningu ferdamanna hér a landi. Aukinn straumur
ferdamanna til landsins hefur haldist i hond vid 6rt steekkandi leidarkerfi félaganna.

Flugfargjold hafa ekki fylgt eldsneytisverdi eftir ad pad ték ad haekka arid 2016. Horfur eru & ad stéru islensku flugfélogin
borgi med hverjum farpega a pessu ari, proun sem gengur ekki til lengdar. Flugfargjéld eru einfaldlega of 6dyr og pau purfa ad
haekka. Greiningar & verdteygni ferdamanna og flugleggjum benda til pess ad haekkun flugfargjalda geeti leitt til feekkunar
ferdamanna, sérstaklega ef krénan helst afram sterk.

Vid gerum rad fyrir litilli fjolgun ferdamanna til landsins & naestu arum. | grunnsvidsmynd fjélgar ferdaménnum um 1,4% &
neesta ari og 2,4% éarid 2020. Spa okkar er mikilli 6vissu had og teljum vid ad ahaettan sé meiri nidur a vid. Sem deemi, ef voxtur
hlutfalls skiptifarpega heldur afram i svipudum takti og a pessu ari geeti ferdaménnum faekkad a naesta ari. Pa getur vaxandi
spenna i alpjédavidskiptum haegt a vexti farpegaflutninga a heimsvisu, proun sem skiptir verulegu mali fyrir Island.

A sidasta ari stodu hotel undir helmingi allra skrédra gistinatta hér & landi. Langflestar hételgistinaetur hafa verid &
héfudborgarsveedinu & undanfornum arum en landsbyggdarhotel hafa verid ad ssekja aukna hlutdeild, einna helst a Sudurlandi,
Sudurnesjum og Vesturlandi.

Fjolgun hotelherbergja & hofudborgarsveedinu hefur ekki haldid i vid fjélgun erlendra ferdamanna hingad til lands.
Samhlida pvi hefur medaldvalartimi a hotelum a hofudborgarsveedinu styst verulega og nyting hefur rokid upp. | erlendum
samanburdi eru nytingarhlutféll og verd afar ha. Engu ad sidur hefur rekstur hotela pyngst og visbendingar um ad su préun muni
halda afram a pessu ari.

Fjolgun ferdamanna umfram frambodsaukningu a hotelum hefur skapad grundvall fyrir Airbnb ad seekja til sin markadshlutdeild.
Nyjustu tdlur benda aftur a mati til pess ad umsvif Airbnb séu ad dragast saman og faekkadi Airbnb gistin6ttum verulega yfir
sumarmanuadina.

Utlit er fyrir ad sterk krona og hatt verdlag hafi ekki stytt dvalartima ferdamanna jafn mikid og adur var talid, par sem
ferdamenn hafa sétt i auknum meeli i 6dyrari gistikosti, s.s. Airbnb. Neysla & hvern ferdamann i kronum hefur aftur & moti
dregist saman en haldid nokkurn veginn velli i erlendri mynt. Préunin er mismunandi eftir pjodernum og eru sum pjoderni
viokveemari en onnur.

Fyrir pjodarbuid i heild sinni fer neysluhegdun ferdamanna ad skipta meira méli en &dur par sem ekki er lengur haegt ad
treysta a ad tekjuvoxtur ferdapjonustunnar komi i gegnum aukinn fjélda ferdamanna.
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Ur kratti i kraftakarl

A undraskommum tima hefur ferdapjonustan farid ar pvi
ad vera sma i snidum yfir i steerstu utflutningsgrein
landsins.




Oskubuskusagan sem allir pekkja

Ferdamonnum fjblgar og fjblgar og arstidarsveiflan minnkar og minnkar
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Hlutur ferdapjonustunnar i landsframleidslu hefur tvofaldast

Sidustu prju ar ma aetla ad um 23% atvinnuvegafjarfestingar hafi verid vegna ferdapjonustu
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mmm Atvinnuvegafjarfesting an ferdapjénustu
—\/aegi ferdapjonustu i atvinnuvegafjarfestingu (h.as)

Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. * Veegi ferdapjonustu i VLF er ekki i fullkomnu samraemi vid
ferdapjonustureikninga Hagstofunnar par sem flutningar med flugi f& meira vaegi hér en i ferdapjéonustureikningunum.
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Fa riki eiga jafn miki® undir ferdapjénustu og Island

Flest rikin ofar a lista einkennast af litlu flatarmali, hvitum strondum og skattaskjolum

Framlag ferdapjonustu til VLF* ario 2017
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Bataferlid hefdi gengid mun haegar...

Efnahagsuppgangurinn & islandi hefur verid i sérflokki, mikid til vegna vaxtar ferdapjonustunnar

Hagvoxtur og ferdapjonustan
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... 0g vidskiptajofnudurinn veeri ekki svipur hja sjon

Afgangur af pjonustuvidskiptum, sem er fyrst og fremst til kominn vegna ferdapjénustunnar, hefur borid uppi
vioskiptaafganginn. Liklega er greiningin hér ad nedan po of dnakveem, par sem ekki er tekid tillit til &hrifa
ferdapjonustunnar a innflutninginn.

Tekjur af erlendum feréaménnum Svidsmynd um vidskiptajofnud hefdu
- ma.kr. & fostu gengi ferdapjonustutekjur aukist um 5% 4 ari
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Ferdapjonustan hefur stadid undir fjolgun starfa

Launpegum i einkennandi greinum ferdalpjonustu hefur fjdlgad um 15 pusund a einum aratug

Fjolgun launpega milli aranna 2010 og 2017

Leigustarfsemi og ymis sérheefd pjonusta
Flutningar og geymsla

Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd
Veitingasala og -pjonusta

Rekstur gististada

Smasoéluverslun, an vélknudinna dkuteekja
Framleidsla an fiskvinnslu

Sérfraedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi
Fraedslustarfsemi og opinber stjérnsysla
Heilbrigdis- og félagspjonusta
Heildverslun, an vélkntinna okutaekja
Sala og vidgerdir & vélkninum okuteekjum
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Fyrir hverja 100 ferdoamenn hefur ordid til eitt nytt starf

Fj6lgun ferdamanna og ferdapjonustustarfa hefur haldist vel i hendur. Télurnar fyrir annan
arsfjoroung benda til pess ad haegari fjdlgun ferdamanna sé farin ad hafa ahrif a vinnumarkadinn.

Fjolgun ferdamanna* og ferdapjonustustarfa a milli ara
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Fleiri fyrirteeki, ekki steerri

Svo virdist sem starfafjélgunin i ferdapjonustunni sé ekki sidur tilkomin vegna fidlgunar fyrirtaekja en staekkunar. |
haronandi arferdi er liklegt ad fréttir af samrunum, hagraedingu og gjaldprotum feerist i aukana.

Fjoldi skradra fyrirteekja i voldum Medalfjoldi launpega i fyrirtaeki
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. *Myndin inniheldur fijdlda skradra fyrirtaekja og félaga skv. fyrirtaekjaskréa rikisskattstjora og “‘

endurspeglar pvi ekki fidlda fyrirteekja i atvinnustarfsemi. Myndin inniheldur pvi ekki upplysingar um fjslmarga einstaklinga i atvinnurekstri. "V
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Ferdamenn eru sifellt mikilveegari kinnahdpur

Um 40% af veltu i veitingas6lu ma rekja til ferdamanna, teeplega 60% i leigustarfsemi

Veitingasala og pjonusta Flutningar med flugi Leigustarfsemi, pd ekki
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ferdapjonustureikninga og pjédhagsreikninga er ekki nakvaeemlega eins og pvi um ndmundum ad reeda. "‘V

| 4



Ur bilstjéraseetinu i skottid

Utlit er fyrir ad adrar Gtflutningsgreinar vaxi umtalsvert meira en ferdapjonustan & pessu ari, sem
endurspeglast i minnkandi hlutdeild ferdapjonustunnar i utflutningstekjum

Hlutdeild i atflutningi Voxtur utflutningstekna a fostu gengi
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Haegari voxtur hefur lengi verid ljos

Hversu hratt pessi proun hefur att sér stad hefur aftur & moéti komid a évart og héfum vid reglulega
burft ad feera nidur ferdamannaspanna fyrir ario i ar
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Rekstrarumhverfi flugfélaga
og ahrif a fjélda feroamanna

[ tilfelli litilla eyrikja skiptir flugframbod hofudmali fyrir
framgang ferdapjonustunnar. Flugrekstur er
vidsjarverdur og islensku flugfélogin hafa farid ar
medbyr i métbyr a skommum tima.




Atta af hverjum tiu farpegum um Keflavikurflugvoll eru & vegum islensku
flugfélaganna

Veegi peirra i ad flytja ferdamenn inn til landsins geeti p6 verid eitthvad leegra sokum pess ad pau
eru einu féloégin med skiptifarpega

easylJet ADELTA @ Primera Air airBaltic sirareentand -

— American Airlines \‘
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17 Heimildir: ISAVIA, Greiningardeild Arion banka
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Af Evropupjodum er Island hadast innlendum flugfélogum

Tveer adrar Nordurlandapjodir na inn a lista peirra 15 landa par sem veegi innlendra flugfélaga er mest

island
Tyrkland
irland
Hvita Rassland
Russland
Noregur
Moldavia
Finnland
Slévenia
Lettland
Holland
Luxemborg
Bretland
pyskaland

Austurriki
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Heimildir: Anna aero, Greiningardeild Arion banka

Veegi innlendra flugfélaga i seetaframbodi
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Umsvif islensku félaganna hafa aukist mikid

Utlit fyrir ad islensku félogin flytji hatt i atta milljonir farpega i ar

19

Fjoldi farpega

- i milljébnum
x
. 1equl VO
aojo 002" aned
2 o
31

2,6

2,3

2,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018s

H |celandair ®mWOW air

Heimildir: Icelandair Group, WOW air, Greiningardeild Arion banka
*CAGR

7V X




Fjolgun feroamanna hefur fylgt auknum umsvifum flugfélaganna

Hlutfallslega meiri voxt i komum ferdamanna arin 2014 og 2015 en sem nemur auknum umsvifum
flugfélaganna ma liklega skyra af auknu flugframbodi erlendra flugfélaga

Voxtur i samanlégdum farpegafjélda Icelandair og WOW air og fjélgun ferdamanna
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Veegi skiptifarpega i farpegasamsetningu hefur breyst mikid a skommum
tima

Sérstaklega hja WOW air par sem samsetningin er ordin svipud og hja Icelandair. Pad hefur ad miklu leyti
verid a kostnad farpega til landsins.
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13% L% 12%
v g 14% 17%
21%
31%
38% 36% 38% 35%
36%
42%
52%
49% 50% 52% 50% 51% 7% J75% 53%
37%
17%
2015 2016 2017 2017 H1 2018 H1 2015 2016 2017 2017 H1 2018 H1
Skiptifarpegar = Til ®mFra Skiptifarpegar = Til mFra
Yo7
21 Heimild: Icelandair Group, WOW air, Greiningardeild Arion banka A"k
A




betta sést einnig i farpegatolum fra Keflavikurflugvelli

Ef spa ISAVIA gengur eftir fara & pessu ari fjorir af hverjum tiu farpegum einungis i gegnum flugstdd Leifs
Eirikssonar en koma ekki inn i landio

Fjoldi skiptifarpega (v.as) og hlutfall af heild (h.as)

4.500.000 45%
41%
4.000.000 40%
35%
3.500.000 35%
32%
30% 30% 30%
29%
3.000.000 28% 30%
27V\
2.500.000 25%
2.000.000 20%
1.500.000 15%
1.000.000 10%
- . I I I )
0 0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018s
mmm Skiptifarpegar = Hlutfall af heild

22 Heimild: ISAVIA. Skiptifarpegi er flugfarpegi sem einungis millilendir & Keflavikurflugvelli & leid sinni milli Evropu og N-Ameriku. "



Eldsneytisverd og flugfargjold hafa ekki haldist i hendur

Pegar heimsmarkadsverd for ad laekka fylgdu flugfargjold i kjolfarid. Pad hefur hinsvegar ekki verid raunin
fra pvi oliuverd ték ad stiga aftur.

Potueldsneyti (USD/tonn) og einingatekjur (=100 arsbyrjun 2014)
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Flugliourinn 1 VNV segir sambeaerilega sbgu

| 4gust sidastlidnum voru flugfargjold 40% odyrari en & sama tima 2014

Fluglidur og potueldsneyti
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24 Heimildir: Hagstofa Islands, Bloomberg, Greiningardeild Arion banka

2018

160

140

120

100

40

20

L3¢




Samkeppnin & Atlantshafsmarkadnum hefur hardnad

A0 miklu leyti vegna laggjaldaflugfélaga en veaegi peirra var 0,5% arid 2013 samanborid vid 9,5%
um sidustu aramot
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Seetaframbod milli Evropu og Nordur-Ameriku
- i millj. seeta (v.as) og aukning milli ara (h.4s)
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Litlir fiskar i storri tjorn

Smeaedar sinnar vegna, hafa islensku felogin lyst sér sem verdtokum a markadi

Umsvif flugfélaga a markadonum milli Evrépu og Nordur-Ameriku
- i millj. seeta
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Styrking kronunnar og launaskrid hefur skekkt samkeppnisheaefni

Launakostnadur felaganna er ad miklu leyti i islenskum kronum

USD/ISK og samanlagt launahlutfall Icelandair Group og WOW air
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27 Heimildir: Bloomberg, Icelandair Group, WOW air, Greiningardeild Arion banka



Tveir steerstu kostnadarlidir flugfélaganna hafa vaxid umtalsvert meira en
tekjur a sidastlionum arum

Samanlagt hlutfall launa- og eldsneytiskostnadar stefnir i ad verda rumlega helmingur tekna a pessu ari

Launakostnadur / Tekjum Eldsneytiskostnadur / Tekjum
40% 40%

34%

35% 35%
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30% 30%
25% 25%
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28 Heimild: Icelandair Group, WOW air, Greiningardeild Arion banka }:‘:{



Samhlida 6hagstaedri proun ahrifapatta hefur afkoman versnad

Aeetlanir Icelandair Group og WOW air gera rad fyrir ad rekstrartap (EBIT) arsins verdi um pusund krénur & hvern
flugfarpega

Afkoma a hvern farpega
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m [celandair Group, EBITDA ® |[celandair Group, EBIT ®WOW air, EBITDA = WOW air, EBIT
Heimildir: Icelandair Group, WOW air, Greiningardeild Arion banka. 2018 T12M = Sidastlidnir tolf manudir
29 Midgildi daetlunar Icelandair Group ad vidbeettri spa Greiningardeildar um afskriftir
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Sviosmyndir Greiningardeildar
um fjélda feroamanna

Ekki spurning um hvort heldur hversu mikio haegir &
fiélguninni.

30




Grunnsvidsmynd okkar gerir rad fyrir mjog litilli fjiolgun ferdamanna a
naestu arum

Byggt a gefnum forsendum um préun flugframbods og aframhaldandi vexti hlutfalls skiptifarpega

Grunnsvidsmynd, fj6ldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll
- arstoélur og aukning, milljonir
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Med frambodsskelli gaetum vid farid ram tvo ar aftur i timann

Svartsyn sviosmynd: Samdrattur sem samsvarar ollu frambodi stors flugfélags
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Svartsyn sviosmynd
- arstoélur og aukning, milljénir
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Minni sveiflur eru i bjartsynu sviosmynd okkar en peirri svartsynu

Bjartsyn svidsmynd: Rekstur flugfélaganna batnar og pau vaxa afram, medal annars til Asiu
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Bjartsyn svidsmynd
- arstoélur og aukning, milljonir
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Sviosmyndirnar eru prjar, mogulegar utkomur eru fleiri

Ef flugfargjold haekka og krénan helst afram sterk geaetum vid séd nidurstdodu a graa sveedinu milli
grunnsvidsmyndar og svartsynnar sviosmyndar

Allar svidsmyndir
- arstolur, milljénir
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Aheaettan er nidur 4 vid

Hvada ahrif getur pad haft ef flugfargjéld haekka
verulega?

Hvad ef pad haegir a heimshagkerfinu?




CHEAPEST - ICELAND - GETTING THERE IS A
BREEZE

z getting there is. Food and accommodation is more expensive that you'd

imagine, however if you're smart about it then thanks to the cheap flights, your overall
journey costs will remain below average.

Home | Destinations | The Flights Are Cheap, But Iceland Is Expensive. Here's How fo Budget.
The Flights Are Cheap, But Iceland Is Expensive. Here's
How to Budget.

. — - .

| Are you one of the millions of travelers who are visiting Iceland this year? Have you been

March 8, 2017
Caroline Lupini

cautiously watching the rise of the Icelandic Krona in preparation for your trip? Are you
caught in the void between “the airfare is basically free” and “Iceland is so expensive” and
you're not sure which statement holds more weight for you? Fear not: here are some tips to
financial survival in everyone’s favorite (sub)arctic island.

-
e Reasonably priced flights make Iceland an appealing destination for

8 toa piece of clothing, everything will cost significantly more than

“ !j you're used to paying in the US.

3¢

Heimildir: The Travel, Insider, Frugal Travel Guy A’k



pad hefur aldrei verid jafn odyrt ad fljugatil og fra landinu

A sama tima og krénan hefur styrkst hefur flugferdin til islands ordid 6dyrari. Leekkandi flugfargjold hafa vegi® & moti
haekkandi kostnadi vid ad dvelja hérna og pannig haldi® nidri heildarverdmidanum & islandsferdinni.

Verd a flugmida: Farpegaflutningar med flugi a hvern erlendan ferdamann
- i EUR og USD og breyting milli ara
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Heimildir: Hagstofa islands, Ferdamélastofa, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka. * Azetlad midad vid préun flugfargjalda & ‘k

fyrri hluta arsins. 4
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Haerra oliuverd, haerri flugfargjold, haegari voxtur ferdamanna

Sogulega séd hefur oliuverd haft téluverd ahrif a farpegaflutninga a heimsvisu. Ad undanférnu hefur haekkandi
oliuverd ekki skilad sér i haerri fargjéldum, en hversu lengi geta flugfélogin borgad med hverjum farpega?

Farpegaflutningar & heimsvisu
- arsbreyting og framlag undirlida
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) II I .'
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L l

o 1

-10%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

® Hagvoxtur Breytingar oliuverds m Adrir peettir  @Farpegaflutningar & heimsvisu

Heimildir: IATA ‘r‘
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Hvad pydir pad ef verdid haekkar? Hvad segja rannsoknir?

Ad jafnadi virdast ferdamenn fra Ameriku vera naemastir fyrir verdbreytingum. Verdteygnin* er hinsvegar mismikil eftir
afangastodum, til ad mynda er teygnistudullinn nokkud har innan Evropu, enda tiltélulega audvelt ad breyta um ferdamata.
Fyrir Island skiptir flug milli Bandarikjanna og Evropu mestu mali enn sem komid er. Teygnistudlarnir milli pessara
afangastada syna ad vidbrogd ferdamanna eru hlutfallslega meiri en sem nemur verdbreytingunni. Verdteygni er po ekki
fasti og breytist med timanum. Sem deemi benda nyjar rannséknir til pess ad teygnin hafi eitthvad leekkad ad undanférnu.

Uppruni ferdamanna

— - Afrika Amerika Asia Eyjaalfa Evropa
S
Bl Afrika | 0282 3081  -0,579 2,190
h qv]
=8 Amerika| -0,704 1,619 11,310 0,804 1,136
>
=l Asia 1,767 1,223 11,818 1,246 1,436
S o
\< =
Eyjaalfa 0,675 -1,046 0,917 0,449
Evrépa 1,374 0,750 1,205

Heimildir: A Meta-Analysis of International Tourism Demand Elasticities. *Verdteygni er meaelikvardi & hversu mikil ahrif verdbreyting & voéru eda pjonustu hefur a eftirspurn eftir
henni. Ef teygni = 1 pydir pad ad magnbreytingin er hlutfallslega st sama og verdbreytingin. Ef studullinn er haerri en einn pydir pad ad magnbreytingin er hlutfallslega meiri en
verdbreytingin. bvi haerri sem studullinn er, pvi verdteygnari er eftirspurn eftir vorunni. ‘k



Eldri rannsoknir* IATA benda til tdluverdrar verdteygni a
flugleioum yfir Atlantshafio

Nyjar rannsoknir benda hinsvegar til pess ad teygnin hafi eitthvad minnkad, en ad verd a flugleidum yfir
Atlantshafid skipti p6 ennpa meira mali heldur en tidni

Heimildir; Flightradar24, IATA. * Rannsokn fra arinu 2008.
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Ef flugfargjold til Islands haekka geeti pad haft veruleg ahrif

Fer allt eftir pvi hver verdteygni ferdamannanna er, hvort verd til islands haekki hlutfallslega meira
en til annarra afangastada og hvort ad annar kostnadur myndi lsekka a maéti, t.d. i gegnum
veikingu kronunnar

Ahrif 10% haekkun flugfargjalda & komur ferdamanna til landsins
- milljonir ferdamanna, midad vid mismunandi verdteygni og grunnspa Greiningardeildar, ad 6llu 6ru 6breyttu

2,4
Grunnspa,
2.3 1,4% fj6lgun
2,2 Teygni =-0,4
’ 4% faekkun
Teygni =-0,8
2,1 8% faekkun
Teygni = -1
2,0 10% faekkun
Teygni=-1,2
12% feekkun
1,9 Teygni =-1,6
16% faekkun
1,8
1,7
2016 2017 2018 2019
——Series6 =——-0.4 -0.8 =——-1 1.2 =——-1.6

Heimildir: Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka "‘;



Heimshagvoxtur er drifkraftur flugeftirspurnar

Ad undanférnu hefur umraedan um vidskiptastrid milli Bandarikjanna og Kina farid hatt, enda flestir sammala um
ad allir tapi pegar kemur ad vioskiptahindrunum. Haldi astandio afram ad stigmagnast getur pad haft talsverd
ahrif 4 farpegafjblda & heimsvisu og dregid ur vextinum.

: - Farpegafjoldi & heimsvisu
Tekjuteygni* farpega - midad vid tekjuteygni = 1, farpegafjoldi i milljpréum

\(© —

— X

<3 1 1,3 1,8 4’7

C D ’ ’

m CU
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>

X E -0,4% | -0,4% (-18) -0,5% (-23) -0,7% (-32)

o @

=z < 4,5

-1,1% | -1,1% (-48) -1,4% (-63) -2,0% (-87)
Ty . , . . 4,4
Ahrif &falla a farpegafjolda a heimsvisu
- arsbreyting
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0
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0% I o — —
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Heimildir: IATA. * Tekjuteygni er meelikvardi & hversu mikid eftirspurn eftir voru og pjénustu breytist pegar tekjur neytenda breytast. ** Télur inn i sviga standa fyrir milljonir
ferdamanna, p.e.a.s. ef tekjuteygnin er einn og neikvaed ahrif & heimshagvoxt eru -0,1% pa verda ferdamenn & heimsvisu fjorum milljonum feerri en ella. “



Hvad pydir svartsyna svidsmyndin fyrir Island?

Ef ferdamdnnum faekkar um 18% hefur pad veruleg ahrif a tekjusképun greinarinnar. Ekki er tekio
tillit til pess ad kronan myndi ad 6llum likindum gefa eftir vid slikt &fall, sem myndi tempra &hrifin
sokum feekkunar ferdamanna.

Neysla erlendra ferdamanna eftir atvinnugreinum
- i ma.kr., breytilegt gengi
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® Farpegaflutningar* m Gistipjonusta m Ferdaskrifstofur Veitingapjonusta = Leiga flutningateekja, bilaleiga og fleira
Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. * Hér er ekki midad vid heildartekjur sem farpegaflutningar skila til pjédarbisins, adeins
peer tekjur sem falla til vegna farpega sem koma til landsins. ‘k‘
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Minni velta, feerri storf

Ad Ollu 6breyttu geeti storfum faekkad verulega, po ahrifin keemu eflaust fram med meiri tof en hér er synt. P4 ma vera ad

fyrirteeki myndu ekki bregdast vid med pvi ad feekka starfsfolki heldur frekar stytta vinnutima.

Fjolgun ferdamanna og ferdapjonustustarfa a milli ara
- arsfjordungar
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[ Adrar atvinnugreinar tengdar ferdapjénustu mm Adrar atvinnugreinar tengdar ferdapjonustu mm Storf tengd ferdapjénustunni

Fjolgun ferdamanna (h.as)

Heimildir: Hagstofa islands, Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka
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Ur afgangi i halla

Afgangur af pjonustuvidskiptum, sem hefur verid burdaras vidskiptajafnadar, myndi ad 6llu ébreyttu minnka allverulega.
Vidskiptaafgangurinn geeti pvi haeglega snuist i halla. Lita m& & sviossmyndina hér ad nedan sem verstu utkomuna, par

sem ekki er tekid tillit til ahrifa a innflutning.

Vidskiptajofnudur*
- % af VLF
15%
10%
5%
0%
-5%
E—
-10%
2013 2014 2015 2016 2017

Voéruskiptajofnudur mmmm bjonustujoéfnudur

e» e» Vidskiptajofnudur - dokk sviossmynd — \/idskiptajéfnudur, hagspa i jali

Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka. * Leidrétt ahrifum gémlu bankanna og Actavis.
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A eftir flugi kemur gisting: Erum
vio buin ad byggja of mikid af
hotelum?

Gisting er steersti einstaki utgjaldalidur ferdamanna.
Hotel uppbygging hefur verid hr6d undanfarin ar og
hefur mikid baest i hotelfléoruna. Morg ny verkefni eru

hafin eda eru a teiknibordinu, en erum vid buin ad fara
fram Ur okkur?




Hotelin eru burdarstolpar gistipjonustunnar

Um fjérar af hverjum tiu gistindttum ferdamanna 2017 voru & hoteli
Fjoldi gistinétta eftir tegund
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a7 Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka
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ba er langflestum hotelgistindttum a landinu varid a hofudborgarsvaedinu

Hlutfallslega hefur voxturinn po verid minnstur & hofudborgarsveedinu, par sem nytingarhlutfoll hafa verid afar ha. Fra 2010
hefur mesti voxturinn verid a Sudurnesjum. Fjélgun ferdamanna & sama timabili nemur 378%.

Hoételgistinaetur eftir landssveedum
- fjoldi og prosentubreyting fra arinu 2010

2.500 214%
2.000
1.500
1.000

500

Hofudborgarsveedi Sudurnes Vesturland og Vestfirdir Nordurland Austurland Sudurland

m2010 =2014 m=2017

3¢

48 Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka A’k



Yfir vetrartimann er um 96% hotelgistinotta varid a Sudurnesjum,

Sudurlandi og hofudborgarsveaedinu

100%
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Hlutdeild hotelgistinétta 2017 eftir landsveedum

Mar Apr Mai Jan

m Hofudborgarsveedi  mSudurland = Sudurnes

Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka
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Hotelherbergjum hefur fjolgad hlutfallslega meira a landsbyggainni

Pennan aratug hefur fjélgun hétela ekki fylgt fijdlgun ferdamanna

Fjélgun hotelherbergja og ferdamanna fra Ferdamenn & hvert hételherbergi
2010 - hlaupandi 12m medaltal
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m Hofudborgarsvaedid  ®Landsbyggdin  ®Ferdamenn Hofudborgarsveedi =L andsbyggadin
Heimild: Hagstofa Islands, Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka 4
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Medaldvalartimi ferdamanna a hotelum virdist hafa styst verulega a
hofudborgarsveedinu

Frambodsskortur, styrking kronunnar og samkeppni vid Airbnb hafa haft ahrif
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Dvalartimi & hverja pasund erlenda
ferdamenn & hotelum

Hofudborgarsveedi Landsbyggdin
m2010 ®m2014 m=m2017

Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka
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Sé betur ad gad seést ad dvalartimi a hvern erlendan gest hefur nanast
stadio i stad fra arinu 2014

Ferdamenn styttu dvdlina a hotelum a héfudborgarsvaedinu mikid arid 2014 en sidan pa virdist dvolin
nanast hafa stadid i stad

Gistingetur a hvern erlendan gest a hételum a héfudborgarsveedinu
- fjoldi og présentubreyting fra fyrra ari
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52 Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka



Hverjir eru hvar?

Nordurlandapjodirnar, Bandarikjamenn og Bretar verja flestum hotelgistindttum & héfudborgarsvaedinu.
Ferdamenn fra Vestur- og Sudur-Evropu eru aftur a méti gjarnari til ad gista Ut & landi asamt Asiubtum.

53

Hlutfall hotelgistinétta pjodernis a
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Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka

Hlutfall hotelgistinotta pjodernis a landsbyggadinni
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Samsetningin hefur breyst mikid med fjolgun Bandarikjamanna

Af peim tiu pjodernum sem verja flestum hotelgistindttum & landinu eru Kinverjar peir einu sem hafa lengt dvalartimann hér
a landi

Hlutdeild fjolmennustu erlendu pjéderna i Hételgistinaetur & hverja pasund ferdamenn
hotelgistinottum 4000
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. Y
Heimild: Hagstofa Islands, Ferdamalastofa Greiningardeild Arion banka ‘k‘
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Tynda kynsloadin: Islenskir ferdamenn

[slenskir hotelgestir eru peir pridju fislmennustu & hételum landsins. A fyrstu sjé manudum arsins vordu Islendingar fleiri

gistindttum & islenskum hotelum enn nokkru sinni fyrr.
Gistineetur Islendinga & hételum
- jan-jal, allt landid, pusundir
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Framan af ari hefur gistinottum faekkad i 6llum landshlutum nema
Sudurlandi og Vesturlandi

A sama timabili fiolgadi ferdaménnum um taep 5% a milli ara

Breyting & fjdlda hotelgistinétta milli 2017 og 2018
35.000 15%

25.000 10%

15.000 5%
5.000 . 0%
-5.000 -5%
-15.000 . -10%
-25.000 -15%
Januar Febraar Mars April Mai Jani Jali Jan-Jul

= Hofudborgarsveedid mmm Sudurnes i Vesturland og Vestfirdir === Nordurland
Austurland mmm Sudurland & Nettd breyting = Fj0ldi ferdamanna (h.&s)
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Samhlioa pvi hafa nytingarhlutfoll hotelherbergja dregist saman

Nytingarhlutfoll i héfudborginni eru umtalsvert betri en & landsbyggdinni

Nyting hoételherbergja a hofudborgarsveedinu Nyting hotelherbergja a landsbyggainni

100% 100%
90% 90%

80% 80%

4
70% 70%
60% 60%
50% 50% \
v/
N\
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
< < S N N N D X < < X L < < A N N D X X < < X
W > < Q > R 9 ) ) ) ) D @ & Q > . » o ) ) ) )
S N . O
rz§‘° SRS AN D S S ¥ & 8 & & @R NN ‘vqo & & F S
8 A A Nl @ o @ #
X o & Q 9 @
2 <~ 9 c® 9
— 2010 —2014 —2016 — 2017 e» a» 2018 — 2010 ——2014 —2016 —2017 e» e=» 2018
Yo7

57 Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka A’k



Nytingin er po afar mismunandi eftir landshlutum

Nyting & Sudurlandi og Sudurnesjum hefur sjaldan verid betri

Nyting hételherbergja & hofudborgarsvaedinu

Nyting hételherbergja
& Sudurnesjum
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Utlit fyrir pvi ad hotelherbergjum muni fidlga talsvert &

hofudborgarsvaedinu fram til arsins 2022

Utlit er fyrir ad a.m.k. 1.200 hotelherbergi baetist vid floruna & héfudborgarsveedinu naestu fjdgur arin. bar
ad auki eru um 1.600 hotelherbergi komin mislangt & teiknibordinu.
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Fjoldi hotelherbergja & hofudborgarsvaedinu
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® Framkvaemdir hafnar/na pegar lokid

2019
2020
2021
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ok 2022

Heimild: Hagstofa slands, Reykjavikurborg, fréttamidlar, Greiningardeild Arion banka

Herbergi Timasetning Stada
Icelandair Hafnarstraeti 70 2018 Framkveemdum lokid
Tryggvagata 14 107 2018 Framkveemdum lokid
Marriott Edition Reykjavik 250 2019 Framkveemdir hafnar
Vegamotastigur 7-9 40 2019 Framkveemdir hafnar
Grensasvegur 16a 75 2019 Framkveemdir hafnar
Hjalpraedisherinn 30 2019 Framkveemdir hafnar
Laugavegur 95-99 90 2019 Framkveemdir hafnar
Laugavegur 176 120 2019 [ préun
Hlidarendi 446 2020 [ préun
Icelandair Parliament 160 2020 Framkveemdir hafnar
islandshétel - Laekjargata 125 2020  Framkveemdir hafnar
Laugavegur 55 52 2020 Framkveemdir hafnar
Bardnsstigur (Radisson
Red) 195 2020 Framkveemdir hafnar
Skipholt 1 84 2020 Framkveemdir hafnar
Grandagardur 2 80 2020 [ préun
Strandgata HFJ 126 2020 [ préun
Karsnes 100 2020 [ préun
Hallarmuli 2 162 2021 [ préun
Grensdasvegur 1 350 2021 [ préun
Grand hétel 148 2022 i préun
Samtals: 2.810



A landsbyggdinni er myndin 6skyrari

Litid til um areidanlegar upplysingar adrar en paer sem komid hafa fram i fjolmidlum. Midad vid pau aform
geeti markadurinn & landsbyggdinni steekkad um teep 40% & komandi arum.

Fjoldi hotelherbergja & landsbyggdinni og
aeeltud fjdlgun

7000 Herbergi Timasetning Stada
B59 Hotel - Borgarnes 81 2018 Framkveemdum lokid
Hoétel Ork - staekkun - Hveragerdi 78 2018 Framkvaemdum lokid
6000 Courtyard by Marriott - Keflavik 150 2019 Framkvaemdir hafnar
Eyraveg 11-13 - Selfoss 70 2019 Framkvaemdir hafnar
Hotel Vik - steekkun 48 2019 Framkvaemdir hafnar
5000 I Hotel Varmaland - Borgarfirdi 60 2019 Framkvaemdir hafnar
. S,keréingsstaéir - Grundarfjordur 80 2020 I préun
[ Alfaland - ONE - Austurland 120 2020 | préun
4000 Hafnarstraeti 80 - Akureyri 150 2020 i préun
Sjallinn - Akureyri - islandshétel 120 2020 [ préun
Kirkjubraut 39 - Akranes 55 2020 [ préun
3000 Husavik -Fakta Bygg 200 2021 { bréun
Heyklif vid Stodvarfjord 40 2021 [ préun
2000 Hlidarfjall - Akureyri 250 2021 | bréun
Fjallabodin - bjorsardal 40 2021 | bréun
Samtals: 1.542
1000
0
S 2 92 389 95828 8§ 8§
N AN N AN N AN N AN N AN N AN N
® Fjoldi hételherbergja  ® Framkveemdir hafnar/ni pegar lokid =1 préun §
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Spaum pvi ad fjoldi hotelherbergja a hofudborgarsvaedinu verdi um 7.000

ario 2022

Gangi spa okkar eftir mun hotelherbergjum fjélga um 43% fra arslokum 2017
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Vid gerum rad fyrir aframhaldandi fjolgun hotelgistinotta

Aukid frambod asamt haegari vexti i komum erlendum ferdamanna leida aftur & moti til lsekkandi nytingarhlutfalls

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

62

Spa Greiningardeildar um fjolda hoételgistinotta a héfudborgarsveedinu og nytingu
- pusundir

V/\'\/

T

Spa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

mmmm Grunnsviosmynd = Nyting herbergja (h. as)

Heimild: Hagstofa [slands, Greiningardeild Arion banka
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Medalnyting i héfudborgum Nordurlandanna (2010-2017)
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Forum vio fram ur okkur i hoteluppbyggingu a h6fudborgarsveedinu?

Midad vid Nordurlondin virdumst vid fremur vera nalgast jafnveegi sem geeti gengid til lengri tima. Dvalartimi ferdamanna
hefur aftur & moti styst mikid undanfarin &r og mun hann rada for vardandi framtidarproun.

Préun nytingar: bjartsyn svidsmynd Préun nytingar: svartsyn sviossmynd
Adeins nuverandi framkveemdir klaradar, ferdamenn Oll préunarverkefni raungerast, ferdamenn stytta afram
lengja dvalartimann & hételum litillega dvalartimann
100% 100%
Spa Spa
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% v/\\/ 60% u-—»/\\/
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40% 40%
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N S 0O O - 0 O O d N MO & 1D © I~ 0 OO0 O M S O O 0 OO d N MO & 1 ©~ 00 OO0 O
O O O © O O O d d 4 4 4 4 4 4 4 4 N « O O ©O O O © O d 4 d 4 4 4 4 4 4 <4 N
O O O O O O O O O O O O o oo o o o o O O O O O O O O O O O O O oo o o o o o
AN AN AN AN AN NN N AN AN AN N N NN N N N NN N AN AN NN NN AN AN AN AN AN N NN NN N N N N N
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Bjartsyn sviosmynd um feréamannafjolda

Bjartsyn svidsmynd um ferdamannafjolda

Svartsyn svidsmynd um ferdamannafjélda

Svartsyn svidsmynd um ferdamannafjdlda
Medalnyting i héfudborgum Nordurlandanna (2008-2017) Medalnyting i h6fudborgum Nordurlandanna (2008-2017)
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Hvernig stendur hételmarkadurinn
i erlendum samanburdi?

Hvad pydir leekkun nytingarhlutfalla?
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AN -
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Veegi erlendra ferdamanna a hotelum er meo pvi haesta i Evropu

Nordurlandapjodirnar reida sig meira a hotelgistingu heimamanna

Veegi erlendra ferdamanna i hételgistinottum 2017*
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65 Heimild: Eurostat, Greiningardeild Arion banka. *Midad vid nyjustu faanlegu gogn fra Eurostat
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Hofudborgarsvaedid komid a svipadar slodir og Norourlondin yfir

sumartimann

Nyting i Reykjavik er ad jafnadi betri yfir vetrartimann en i 6drum héfudborgum
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Nytingarhlutfall & h6fudborgarsveedum Nordurlanda

Heimild: Hagstofa islands, Hagstofur Nordurlandanna, Greiningardeild Arion banka
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Nyting hotelherbergja i Evropu
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Gangi spa okkar eftir er utlit fyrir ad nyting a hofudborgarsvaedinu veroi
afram prydileg i alpj6dlegum samanburdi
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Hotelnyting i voldum evrépskum borgum

e - Yfirspenntur islenskur
| / markadur?

1

1

London Amsterdam  Prag 1 Reykjavik : Lissabon Berlin Porté
| I ——

2015 2 meew 2016 2~ = 2017 0 s 2018 - spa

Heimild: Hagstofa slands, PwC, Benchmarking Alliance Greiningardeild Arion banka
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Vero eru aftur a moti oroin mjog ha

Verd gistingar hefur ramlega tvofaldast sidasta artuginn. Verdlag hotela og veitingastada hérlendis er med
bvi haesta sem sést i Evropu.
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Verd gistingar skv. visitélu neysluverds
- jan 2008 = 100

e Gisting  =——VNV

Heimild: Hagstofa slands, Eurostat, Greiningardeild Arion banka

Verdlag a hételum og veitingastéoum
- EU 28 =100

210
190

170

150

130

L\\

\
<

110
90
70
50
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= sland e=Danmork = Svipj6d == Noregur
e Finnland pyskaland ====Holland == Sviss

L3¢




Medalhotelndttin | Reykjavik kostadi taeplega 27.000 kr. i sumar

Fra 2015 hafa verdin utan haannatimans haekkad nokkud hradar en yfir sumartimann

Medalverd gistingar (ADR) a héfudborgarsvaedinu

- pus. kr
30
2%
6% 2%
25 7%
14% 1%
6%
20 12%
9% 3%
9%
0,
15 11%
9% 2%
204 5%
10
5
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Heimild: Hagstofa slands, Benchmarking Alliance, Greiningardeild Arion banka “
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Dyrust & Norourldndum

Haekkandi verd i kronum samhlida styrkingu kronunnar hefur leitt til pess ad hételherbergi i htfudborginni
eru ad jafnadi ordin dyrari en a Nordurldndunum
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Medalverd hotelherbergja & héfudborgarsveedum Nordurlanda
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Heimild: Benchmarking Alliance, Hagstofur Nordurlandanna, Greiningardeild Arion banka,
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Medalverd islenskra hotelherbergja er sambeerilegt og i Amsterdam og
London

Hafa ber i huga ad enn eru engin fimm stjornu hotel i Reykjavik sem skekkir samanburd
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Medalverd gistingar (ADR) i evrépskum stérborgun
- i evrum
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Heimild: Hagstofa islands, PwC, Greiningardeild Arion banka ‘k“

7V X



Deiliheimilin rydja ser til
rams...

...en farid ad bera a vaxtarverkjum

73



GOmul saga og ny: Airbnb hefur vaxid fiskur um hrygg

Voxturinn verid sérstaklega kraftmikill & landsbyggdinni. Erfitt er p6 ad leggja télulegt mat & raunverulegan fjélda gistinétta &

Airbnb par sem gdgn Airdna og Hagstofunnar segja olika sogu. bannig var hlutdeild Airbnb i heildargistinéttum 21% arid
2017 midad vid gbgn Hagstofunnar en 31% ef midad er vid gogn Airdna.
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Gistinaetur a Airbnb
- fjoldi og présentubreyting fra fyrra ari

40%

1630%

2015 2016 2017 2018~
m Hofudborgarsvaedid  ® Landsbyggdin

Heimild: Hagstofa islands, Airdna.com Greiningardeild Arion banka
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Gistinaetur a AirBnB utan
héfudborgarsveedisins
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Virdist vera minni arstioarsveifla i veroi Airbnb

P& eru ad jafnadi fleiri gistirymi i hverri Airbnb eign og hver og ein gistinott pvi nokkud édyrari

Medalverd & Airbnb og hételum

Medalverd & Airbnb og hotelum
- kronur & hvert gistirymi

- krénur & hvert riim
30.000

14.000
12.000
25.000
10.000
20.000
8.000
15.000
6.000
10.000
4.000
5.000
2.000
0 0
N LWWwwmwmLwm oo o o O OMMNMNMNDIMNMNIMNMIDMNMIMNDOO 00 O WO WwwLwmLwmw oo o O O© O NM~MNMNMNIMNMNIMNMNIDMNODWOWOW
D T = I = D = = T = I = I = = I = I = I = T T = = T = T e I s e D R = D = I = = = = e T = e I = T e T e I e I = I = I s I s I e T e I
O O O O O OO0 OO0 0000000 00 OO0 O O O O O O O O O O 0O 0O 000000000 OO oo o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NNNNNNNN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NNNNNNNRN
I - =R - S - R - S C s B8S83c5838FSE5B83 93 c 58S
S =R @ S, T ] =R @ 3, @ S o ] S, o a S, o ] =1
QEE gEFEEE %8.9&5 %8.‘2&& QEE gg.‘ﬂ.EE %8.988 gg.‘ﬂ.EE
= Airbnb - Allt heimili® == Airbnb- Sérherbergi ——Hotelherbergi = Airbnb - Allt heimili§ =

Airbnb- Sérherbergi =—Hotelherbergi

Heimild: Hagstofa islands, Airdna.com, Greiningardeild Arion banka

L3¢




Fario ad bera a vaxtarverkjum

Eftir mikinn voxt s.l. tvo ar virdist vera sem ad umsvif Airbnb séu farin ad minnka. Pannig hefur gistinéttum a Airbnb feekkad

fimm manudi i r6d og meira en hotelgistinéttum.

Gistineetur a Airbnb
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Frambod virkra eigna a Airbnb hefur einnig dregist saman*

Sterkt raungengi, hert regluverk og aukin samkeppni vid hétel hafa mégulega dregid ur hvatanum til ad leigja Ut eignir i
gegnum Airbnb. Pa hefur hvati aukist til pess ad selja fasteignir vegna haekkandi fasteignaverds.

Frambod virkra eigna & Airbnb Frambod virkra eigna & Airbnb
- héfudborgarsveedio - landsbyggain
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Heimild: Hagstofa islands, Airdna.com, Greiningardeild Arion banka. *Rannsokn Sedlabanka islands bendir til pess ad heildarfjéldi Airbnb eigna sem voru i ‘;A

77 reglulegri Gtleigu &rid 2017 hafi verid 752-1.898 & héfudborgarsveedinu og um 204-902 & landsbyggdinni. Azetladar télur Hagstofunnar fyrir &rid 2016 benda til ‘
sambeerilegrar nidurstoou. ‘V
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Rekstur gististada pyngist

Proéunin a pessu ari bendir til pess afkoma hétela muni
versna, ad 6oru obreyttu

78



Tekjur hotela a hofudborgarsveedinu hafa nanast stadid i stad a pessu ari,
pratt fyrir frambodsaukningu

Uppsafnadar tekjur hotela i Reykjavik*
- fast verdlag, m.kr.
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Heimild: Hagstofa Islands, Benchmarking Alliance, Greiningardeild Arion banka. * Neer til rimlega 80% af markadinum & héfudborgarsveedinu
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Herbergistekjur i sumar voru nanast obreyttar fra arinu 2016

Utan haannarinnar hafa tekjur & hvert herbergi aftur a méti leekkad a pessu ari

Herbergistekjur (RevPAR) a héfudborgarsvaedinu

- pus. kr
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Heimild: Hagstofa slands, Benchmarking Alliance, Greiningardeild Arion banka. *jan-mai
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| erlendum samanburdi eru tekjur & hvert hételherbergi med pvi heesta
sem sest i Evropu

Tekjur & hvert hotelherbergi & Islandi er god i samanburdi
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Heimild: Hagstofa islands, PwC, Greiningardeild Arion banka
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Arsreikningar steerstu hotelkedjanna benda til pess ad afkoma hafi

versnao ario 2017

Midad vid proun tekna og nytingar fyrstu atta manudi 2018 eru visbendingar um ad afkoma i hotelgeiranum muni versna,
ad 0dru Obreyttu. Halfsarsreikningur Islandshotela gefur aftur & méti til kynna ad afkoma hafi batnad verulega a milli fyrstu
sex manada & pessu ari samanborid vid sama timabil arid adur.
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Rekstrarnidurstada priggja hotelkedja*
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mmm FBITDA = EBIT s Hagnadur arsins

Heimild: Hagstofa islands, arsreikningar, Greiningardeild Arion banka
* |celandair Hotel, islandshétel, Keahotels
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Eiginfjarstada gististada hefur hins vegar aldrei verid betri

Miklar haekkanir & verdi fasteigna skyra beetta eiginfjarstodu ad einhverju leyti

83
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Skjott skipast veour i lofti

Ferdapjonustan hefur farid ar fimmta gir i pann
pridja & skommum tima. Hvad veldur? Er girkassinn
ao gefa sig?




Flugfelogin eru ekki ad staekka jafn hratt

Steersta astaedan fyrir pvi ad haegt hefur a komum ferdamanna til landsins er su ad leidarkerfi islensku flugfélaganna er
ekki ad staekka jafn hratt og &dur. Hvert flugfélogin fljiga og tidni fluga reedur mestu um samsetningu
ferdamannastraumsins til landsins.

Voxtur i samanlégdum farpegafjélda Flugframbod og ferdamenn

Icelandair og WOW air og voxtur ferdamanna - breyting milli jali 2017 og 2018
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Heimildir; Icelandair Group, WOW air, Turisti.is, Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka ‘k‘
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Skiptifarpegum fjolgar hlutfallslega meira en farpegum til landsins

Onnur préun sem & sinn patt i haegari vexti ferdapjénustunnar er vaxandi veegi skiptifarpega. | raun méa segja ad spar um
umferd um flugvollinn hafi gengid eftir, en aukinn fjoldi skiptifarpega hafi komid & dvart og valdid pvi ad ferdamannaspar til
landsins hafi verid of bjartsynar. Ad einhverju leyti ma rekja pessu préun til nyrra afangastada i leidarkerfum flugfélaganna,
en einnig hversu dyr &fangastadur landid er ordid.

Veegi skiptifarpega
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Einn dyrasti afangastadur i heimi: 3ja stjornu visitalan

Fyrir hinn hefdbundna ferdamann eru fair stadir i Evropu jafn dyrir og Island, baedi vegna sterkrar kronu og
haekkandi verdlags

3ja stjornu visitalan arid 2018
- deemigerd atgjold a einum degi fyrir hvern feréamann, i kronum*
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Heimildir: Priceoftravel.com, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka. * Innifalid er 6dyrt 3ja stjérnu hotel, ein stutt leigubilaferd, prjar
tiltdlulega 6dyrar maltioir, prir bjorar & bar og ein menningarleg afpreying. Verd er midad vio mai, hdannatiminn er dyrari. Midad er vid gengid pann “
18. september. "
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Helsta 6ansegjan med islandsferdina er hversu dyr hin er

Ut fra Ferdamannapuils Gallup eru erlendir ferdamenn almennt ansegdir med islandsferdina. Helsti undirlidurinn par sem

ma merkja verulega breytingu er hvort ferdin hafi verid peninganna virdi, eitthvad sem helst i hond vid raungengio.
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Var [slandsferdin peninganna virdi og raungengid
- undirlidur i Ferdamannapuls Gallup
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Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka
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This is the most expensive tourist
destination in the WORLD

THE MOST expensive tourist destination in the world has been revealed thanks to its
strengthening currency making it a pricey holiday choice for British travellers.
Surprisingly, it isn’t London.

Hvad pydir pessi vafasami titill fyrir
neysluhegoun erlendra ferdamanna?

Rannsoknir benda til pess ad neysluhegdun og
dvalartimi ferdamanna sé vidkveemari fyrir
verohaekkunum en akvordunin um ad koma til landsins.
petta a sérstaklega vid um litil eyriki.

By KARA GODFREY

SHARE| fITWEET|¥1G J=l <] &

The most expensive tourist destination in the world may come as a surprise to many.

According to Bloomberg is now one of the priciest locations for a holiday




Tekjuahrifin virdast litil: Tiltélulega litlar breytingar a dvalartima

Pegar ferdalagid verour dyrara bregdast margir ferdamenn vid med pvi ad stytta dvalartimann. begar litid er a allar
gistineetur a landinu, skrddar og 6skradar, virdast ahrifin enn sem komid er vera litil p6 merkja megi samdratt i ar.

Gistingetur a hvern ferdamann og raungengi

- skradar og Oskradar gistinaetur, breyting milli ara
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Heimildir: Hagstofa islands, Airdna, Greiningardeild Arion banka. *Azetlun Greiningardeildar fyrir arid 2018. Oskradar gistinaetur skipast i gistinsetur
sem er greitt fyrir i gegnum vefsidur s.s. Airbnb, égreiddar gistinaetur i bilum og innigistingu sem er 6greidd s.s. hja vinum og aettingjum. ‘k’
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Stadkveemdarahrifin eru meiri: Ferdamenn faera sig i 0skradar
gistineetur

Ef adeins er horft & skradar gistinaetur, par sem hotel og gistiheimili vega pungt, ma sja ad hver ferdamadur er ad dvelja
skemur en adur. Ef hinsvegar allar gistinaetur, skrddar og 0skradar, eru teknar saman sést ad litil breyting hefur ordid a
dvalartimanum. Petta bendir til pess ad pegar verd t.d. & hételum og gistiheimilum haekkar, baedi i gegnum heerra verd og
sterkari kronu, feera ferdamenn sig i auknum meeli i ddyrari gistingu t.d. i Airbnb.

Gistineetur a hvern ferdamann**
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Heimildir: Hagstofa islands, Airdna, Meelabord ferdapjonustunnar, Greiningardeild Arion banka. * Sumarid 2018 framreiknad midad vid nyjustu
tolur. ** Hér naer vetur fra september til og med april. “’
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Skradar gistineetur: Hverjir eru viokveemastir fyrir gengisbreytingum?

Samkveemt pessum serviettuttreikningum eru Bandarikjamenn einna minnst viokvaemir fyrir verdbreytingum. Hafa ber po i
huga ad krénan hefur styrkst einna minnst gagnvart Bandarikjadal. Pau pjéderni sem eru hvad viokveemust fyrir

gengisbreytingum eru Finnar og Mid-Evropu pjédir, en pessi pjoderni stytta dvalartima sinn verulega, eda feera sig i meira
meeli i 6dyrari gistingu, pegar kronan styrkist.

Naemni dvalartima fyrir gengisbreytingum

_ - pvi staerri sula, pvi meiri neemni
(\b (\b W b b \o_,"o O’b o& b q& N;\Q O
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Heimildir: Hagstofa islands, Ferdamalastofa, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka ‘k



Peir sem eru naemastir eru peir sem dvelja lengst...

Hegoun Japana er sérstaklega ahugaverd en peir hafa virdast ekki viokveemir fyrir gengisbreytingum og hafa i raun lengt
dvalartima sinn, eina pjodernid asamt Kinverjum, pratt fyrir ad dvelja hlutfallslega lengi a landinu. Finnar eru einnig
ahugaverair fyrir paer sakir ad peir virdast verulega vidkveemir fyrir gengisbreytingum pratt fyrir ad dvelja stutt & landinu.

10 Skradar gistinaetur & hvern ferdamann eftir pjodernum
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Heimildir: Hagstofa islands, Ferdamalastofa, Greiningardeild Arion banka
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.dvelja hlutfallslega mest fyrir utan hofudéborgarsvadid...

Pessi nidurstada kemur i sjalfu sér ekki a ovart en er neikvaed fyrir ferdapjonustufyrirteeki & landsbyggdinni, p.e.a.s. ad pau
bjoderni sem saekja mest ut fyrir héfudborgarsvaedid eru pau sem eru einna viokveemust fyrir gengisbreytingum.

Dvalartimi ferdamanna a héfudborgarsveaedinu i hlutfalli vid heildardvol

- skrddar gistineetur
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... greida mikio fyrir islandsferdina...

Pvi lengri sem dvalartiminn er, pvi dyrari er ferdin. bjodverjum, Frokkum og Hollendingum virdist p6 ganga ageetlega ad
halda kostnadi vid Islandsferdina nidri, pratt fyrir langan dvalartima. Athyglisvert er ad sja ad & medan flest pjoderni draga
saman virdist sem hver Breti sé farinn ad eyda meira en adur, i sinni eigin mynt.

350.000 ﬂ

Pjonustuutflutningur a hvern ferdamann eftir pjoderni
- i kronum & féstu gengi heimagjaldmidils ferdamanna
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... en eyda hlutfallslega litlu a dag

Peir sem dvelja skemur eyda meiru a skrada gistindtt, enda styttri timi til ad gera sem mest og oft dyrt ad
dvelja & héfudborgarsvaedinu.,

pjonustuutflutningur a skradar gistinaetur eftir pjéderni
- i kronum & fostu gengi heimagjaldmidils ferdamanna
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka
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Vetrargisting farin ad teygja sig ut a land

Arid 2011 var um 78% skradra gistinétta yfir veturinn & hofudborgarsveedinu, samanborid vid 60% i fyrra. Ferdamenn
virdast pvi feera sig i auknum meeli Ut Ur héfudborginni fyrir vetrarmanudina. Litlar breytingar hafa ordid yfir sumartimann.

Hlutfall skradra gistinatta utlendinga & héfudborgarsveedinu
- sem hlutfall af 6llum skrddum gistin6ttum
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. * Azetlad med proun gistinétta & hotelum. ““V



Hvert eru pa ferdamennirnir ad fara? A Sudurlandid

Yfir vetrarmanudina saekja feromenn i auknu meeli a Sudurland og Sudurnes a medan litlar breytingar hafa ordid & 6orum
svaedum. petta synir ad sampjoppunin hefur 6ll ordid a sudvesturhorni landsins, pvert & markmid um betri dreifingu
ferdamanna.

Dreifing skradra gistinatta ferdamanna utan Dreifing gistinatta ferdamanna utan hbs. ad
hbs. ad vetri til sumri til
- sem hlutfall af skradum heildargistinéttum - sem hlutfall af skradum heildargistinéttum
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. * H6fn i Hornafirdi er talin med Austurlandi til og med 2014, " A



Oskradar gistineetur segja svipada sogu, sampjoppun &
Sudvesturhorninu

Peir sem eru ao fara ut fyrir h6fudborgarsvaedio fara a Sudurland
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka
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Hotelgistinaetur fyrir arid i ar syna ad pessi proun heldur afram

Athyglisvert ad sja ad heegt hefur a pessari préun, p.e.a.s ad hofudborgarsvaedid hefur haldid nokkurn veginn velli milli
2017 og 2018, sérstaklega yfir vetrarmanudina. Mogulega spilar hér inn i ad nyting a héfudborgarsveedinu var mjog ha og
pvi litid um laus plass sidustu tvo ar.

Dreifing hotelgistinatta eftir landsveedum ad

vetri til
- sem hlutfall af 6llum hoételgistindéttum
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Hvad med neysluna? Hver ferdamadur er ad eyoda faerri kronum

Neysla i heimamynt ferdamanna virdist hinsvegar hafa haldid nokkurn veginn velli, hvort sem er a
ferdamann eda gistinott. Arid 2017 var fyrsta arid par sem hver ferdamadur eyddi minna i sinni eigin mynt.

Heildarneysla & hverja gistinott

- i kronum og breyting milli &ra

Heildarneysla a hvern ferdamann
- { kronum og breyting milli ara
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Nyjustu tolur benda til pess ad hver ferdamadur sé ad eyda fleiri kronum
en aour

A sama tima hefur neyslan i erlendri mynt stadid nokkurn veginn ébreytt.
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Ferdalog a hvern erlendan ferdamann

Erlend kortavelta an fluglidar a hvern
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Kortaveltutdlurnar syna ad neyslan er breytileg eftir pjédernum

A fyrstu atta manudum arsins hefur kortavelta Breta til ad mynda aukist verulega, mogulega vegna pess ad Bretar eru
farnir ad klippa ut millilioum og kaupa sjalfir ferdir og afpreyingu. Yfir heildina hefur hinsvegar kortaveltan & hvern erlendan
ferdamann verid ad dragast saman pad sem af er ari.

Kortavelta & hvern erlendan ferdamann i jandar - agust eftir pjodernum
- fostu gengi, arsbreyting
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Neyslumynstrid er ad breytast — fra veitingastodum i lagvoruverslanir

Laegri flugfargjold hafa gert ferdamonnum kleift ad nyta steerri hluta Utgjalda i upplifanir. Verslun hefur
einnig gefid nokkud eftir, s.s. gjafa- og minjagripaverslun og tollfrjals verslun.

Neyslumynstur ferdamanna Kortevelta & hvern erlendan ferdamann i jan-
- hlutfallsleg skipting heildarneyslu erlendra agust 2018
ferdamanna - fostu gengi, arsbreyting
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Hversu mikid magn eru ferdamennirnir ad kaupa?

Til ad atta sig a hversu mikid magn hver og einn ferdamadur er ad kaupa parf ad leidrétta fyrir verdlagsahrifum. Til ad
mynda hefur verd & gistipjonustu haekkad um 53% fra arinu 2010 og verd & veitingapjonustu um 33% skv. visitolu
neysluverds. Hver ferdamadur er pvi ekki endilega ad fara oftar a veitingastadi p6 ad hann eydi haerri upphaed, einfaldlega
par sem hann parf ad borga meira fyrir hverja maltio. Pegar buid er ad leidrétta fyrir verdlagi koma stadkveemdarahrifin
skyrt fram, fra veitingast6dum og skradri gistingu, yfir i ddyrari kosti.

Gistipjonusta a hvern ferdamann Veitingapjonusta & hvern ferdamann
- leiorétt fyrir verdlagi & gistingu skv. VNV - leiorétt fyrir verdlagi & veitingum skv. VNV, kr. og
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Af hverju skiptir neysluhegounin mali?

Af pvi ad vid getum ekki lengur treyst & ad tekjuvoxtur ferdapjonustunnar komi i gegnum aukinn filda ferdamanna. Arid
2017 eyddi til ad mynda hver ferdamadur nokkud minna i sinni eigin mynt en pad koma ad sjalfu sér ekki ad sok par sem
voxtur i komum ferdamanna var mun meiri. Heildartekjur pjodarbusins jukust pvi pvi toluvert.

Tekjur af ferdamonnum m.v. mismunandi forsendur um neyslu
- sp& Greiningardeildar um fjdlda ferdamanna, ma.kr. & verdlagi 2018
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Ferdapjonustan stendur frammi fyrir askorunum

Jafnvel pott feroamonnum haldi afram ad fjdlga eru rekstrarskilyrdin erfio.

g

Umsvif islensku flugfélaganna
hefur mikid ad segjaum
broun fjolda ferdamanna.

|II

Flugfargjold eru of 6dyr og
bau purfa ad haekka. Ef
kronan helst afram sterk hvad
gerir ferdamadurinn pa?

Kronan er sterk og
islandsferdin er dyr. Hver
ferdamadur eydir feerri
kronum en adur.

1

| svidsmyndagreiningu er
aheettan meiri nidur en upp a
vid.

Eftir pvi sem haegir a komum
ferdamanna fara adrir peettir ad
skipta meira mali. EkKi er lengur

haegt ad treysta a tekjuvoxt i

gegnum fjélgun feréamanna.

Utlit er fyrir ad nytingarhlutfoll
a hofudborgarsveaedinu muni
leekka a komandi arum meod

auknu frambodi.
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingbngu eetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérounum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessatri, eda til ad
uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangatr.

*  Upplysingar um bankann, doétturféloég og hlutdeildarféltég hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélég eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um veentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum Ovissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

*  Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu
framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu nakveemar,
areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist
onakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

*  Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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