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Fjarfestingarumhverfi

Efnahagshorfur

Viospyrna islenska hagkerfisins eftir efnahagsleg afoll sidustu ara hefur verid 6flug en
vegferdinni er ekki alveg lokid po hun sé langt komin. Dregid hefur ar vexti
efnahagsumsvifa undanfarid og verdbolga er komin i leekkunarfasa p6 han sé enn i hdum
gildum. Jafnframt rikir mikil spenna a vinnumarkadi og Ovissa um kjarasamninga fram
undan er yfirvofandi.

Endurkoma ferdapjonustunnar, sem er steersta Gtflutningsstod okkar islendinga, spilar
lykilhlutverk fyrir islenskt efnahagslif en spar greiningaradila gera rad fyrir ad fjoldi
ferdamanna sem saekja landid heim muni na nyjum hagildum ari¢ 2025. Atvinnuleysi er i
sdgulega lagum gildum en skortur & vinnumarkadi hefur verid vidvarandi um nokkurt skeid.
Af peim s6kum hefur t6luverd folksfjdlgun att sér stad og utlit er fyrir ad su préun haldi
afram naestu arin. Einkaneysla hefur verid mjog sterk allt fra upphafi heimsfaraldursins en
na eru komnar fram visbendingar um ad farid sé ad haegja & vextinum. Fjdlgun &
vinnumarkadi stydur aftur & maéti vid einkaneyslu. bad eru pvi margir kraftar sem vinna i
Olikar attir um pessar mundir. pratt fyrir pad eru hagvaxtarhorfur til naestu ara heldur gédar
og sér i lagi i samanburdi vid helstu vidskiptalénd Islands.

Barétta vid ofris verdlags er ein helsta askorun sem sedlabankar um allan heim standa
frammi fyrir og Sedlabanki islands (Si) er ekki undanskilinn. Verdbdlga hefur verid yfir
vikmdrkum i nokkurn tima og reynst toluvert pralatari en veentingar voru um. Heekkandi
ibaudaverd hefur verid drifkraftur verdbdlgu sidustu misseri en undanfarna manudi hefur
framlag husnaedislidar i visitdlu neysluverds gefid eftir. A méti vega erlendar verdhaekkanir
en einna helst innlendar verdhaekkanir og 6vissa um launapréun sékum kjarasamnings-
vidreedna sem hefjast a neestu manudum.

Peningastefnunefnd Si hefur stadid i stréngu vid ad na nidur verdbolgu en nefndin
heekkadi styrivexti 14 skipti i r6d fr& mai 2021 — oktober 2023. pad virdist p6 sem svo ad
adgerdir Sedlabankans til pess ad stemma stigu vid haekkandi verdlagi séu farnar ad skila
arangri. Akvordun nefndarinnar um ad halda véxtum ébreyttum vid sidustu vaxtadkvérdun
og brjéta par med um 29 méanada samfellt haekkunarferli er gott merki um slikt. Afar liklegt
er ad vaxtahaekkunarferli fari senn ad lida undir lok en p6 eru veentingar um ad vextir verdi
afram heldur hair naestu arin. Helsti dvissupattur & pessum timapunkti er hve langan tima
tekur ad na verdbolgustigi nidur i markmid Sedlabankans.

Hlutabréfamarkadur

Pad sem af er ari hefur skilio nokkud & milli avoxtunar innlendra og erlendra
hlutabréfamarkada. bannig hefur Urvalsvisitala Kauphallar islands leekkad um 15,3% &
fyrstu tiu manudum arsins en til samanburdar hefur heimsvisitala hlutabréfa haekkad um
4,3% & sama timabili um reiknad i islenskar kronur. Islenski markadurinn fylgdi peim
erlenda framan af ari en & vormanudum skildi par & milli. Orsakadist pad af neikveedum
fréttum af steerstu félogunum & islenska hlutabréfamarkadnum. bratt fyrir ad islenski



hlutabréfamarkadurinn hafi stigid lokaskrefid inn i erlendar jadarmarkadsvisitdlur (e.
Frontier) pa hefur ahugi erlendra fjarfesta ekki vaxid eins og vonir stédu til.

Vaxtaheekkanir Sedlabanka um heim allan vega pungt i eftirspurn og hafa ahrif a
eignaverd a morkudum. Fjarfestingaumhverfid breytist med haekkandi vaxtastigi sem
verdur alla jafnan til pess ad eftirspurn eftir &haettusamari fjarfestingakostum minnkar.
betta hefur haft ahrif & fleedid i eignaflokknum & islandi annars vegar hafa fijarfestar verid
a hlidarlinunni i pessu haa vaxtastigi og hins vegar hafa erlendir fjarfestar verid ad minnka
stoour sinar i skradum hlutabréfum.

Avoxtun & erlendum hlutabréfamérkudum hefur verid drifin afram af faum stérum
teeknifélogum (e. The Magnificent Seven: Apple, Alphabet, Tesla, Nvidia, Microsoft, Meta
og Amazon). i kjolfar veentinga um voxt, préun og aukna notkun & gervigreind. bad gaeti
verid visbending um haettu & vidsnuningi ef haekkun visitélu er drifin afram af faum félogum
frekar en almennum jakveedum skilyroum & markadi.

Ovissa vegna stridsataka hefur reynst vidvarandi og getur valdid haekkunarprysting &
orkuverd sem aftur eykur évissu um verdbolgu og vaxtastig horft fram & vid.

Skuldabréfamarkadur

Sedlabanki islands hefur stadid i vaxtahaekkunarferli fra vormanudum 2021 en na virdist
loks sja fyrir endann & haekkunarferlinu. Vextir standa nu i 9,25% eftir ad hafa heekkad um
3,25 prosentustig & arinu 2023. Heekkun styrivaxta leidir til heekkandi avoxtunarkrofu &
skuldabréfamérkudum en haekkunin hefur nad til allra timalengda, pd heldur meiri & styttri
endanum, baedi 6verdtryggdra og verdtryggdra bréfa. Styttri endi dverdtryggora rikisbréfa
hefur sem deemi haekkad um 300 punkta (RIKB 24 0415 ur 6,88% i 9,88%) & medan lengsti
endinn hefur haekkad um 90 punkta (RIKB 42 0217 dr 6,11% i 7,01%). Styttri endi
verdtryggora rikisbréfa hefur haekkad um 147 punkta (RIKS 26 0216 ur 1,88% i 3,35%) a
medan lengsti endinn hefur haekkad um 85 punkta (RIKS 37 0115 dr 1,86% i 2,67%).
Fyrstu tiu manudi arsins hafa pvi badir vaxtaferlar rikisskuldabréfa hlidrast upp en brattinn
ordid téluvert meiri med tilheyrandi neikveedum ahrifum a avoxtun peirra. Vaxtaferlar
rikisskuldabréfa & markadi eru pvi nidurhallandi og endurspegla veentingar um ad
vaxtahakkunarferli Si sé lokid eda naer lokid og ad baedi nafn- og raunvextir byrji ad leekka
ario 2024.

Sé horft til dverdtryggda- og verdtryggda vaxtaferla ma sja ad verdbdlguveentingar til
medallangs tima (2026) eru i kringum 5,6%, til lengri tima (2030) i kringum 4,4% og til
langs tima (2037) i kringum 4,1%.

Raunvextir eru i pessum timalengdum 3,4% - 2,7%. bad sem petta pydir er ad fjarfestar
geta i dag keypt rikistryggd bréf med raunvoxtum, sem liklega eru 0,7%-1,4% haerri en
jafnveegis raunstyrivextir, sem hlytur ad teljast &hugaverdur kostur.

Verdbolgumarkmid Sedlabankans er 2,5% en verdboélgualag & markadi er nt 5,6% - 4,1%
eftir timalengd (stutt-langt). Nai Sedlabankinn hradar tékum a verdobdlgu en markadurinn
gerir rad fyrir og jafnvel nidur i markmid a nesestu arum, geta fjarfestar nad enn heerri
raunavoxtun med pvi ad kaupa dverdtryggo rikisskuldabréf i stadinn fyrir verdtryggd. Slikt
er ad sjalfsbégou ovissu had enda er raunavoxtun overdtryggdra skuldabréfa had framvindu
verobolgu en oOheaett er ad segja ad vaxtahsekkanir arsins 2023 hafa gert
skuldabréfamarkadinn allan ad mun ahugaverdari fjarfestingakosti en adur.



Forsendur fjarfestingarstefnu

i 39. gr. b. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
kemur fram ad vorsluadilar séreignarsparnadar skulu mota og kunngera fjarfestingarstefnu
fyrir hverja fjarfestingarleid. Avaxta skal fé fjarfestingarleida i samraemi vid eftirtaldar reglur
og innan peirra marka sem l6gin setja.

1. Hafa skal hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljosi.

2. Horfa skal til aldurssamsetningar sjoédfélaga og annarra patta sem hafa ahrif &
inn- og Utflaedi ar sjodnum.

3. Allar fijarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu & upplysingum um 6ryggi,
gaedi, lausafjarstdou og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Geeta skal pess ad eignir sjédsins séu naegilega fjdlbreyttar til ad komid sé i veg
fyrir sampjoppun og upps6fnun dheettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad
fylgni aheettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Setja skal sidferdileg vidmid i fjarfestingum.

Vorsluadilar séreignarsparnadar skulu senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir
komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan
er birt & heimasidu sjodsins.

Eignir Lifeyrisauka skulu &vaxtadar i samraemi vid 16g, einkum 36. gr. b. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, samkveemt reglum sjédsins
og samkvaemt nanari reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Umfjéllun um réttindakerfi

Lifeyrisauki var stofnadur &rid 1999 og er nu steersti og fjslmennasti sjodur 4 Islandi sem
eingdngu tekur vid vidbotarlifeyrissparnadi. Steerd hans i arslok 2022 var 131,1 milljardar
kréna og fjoldi sjodfélaga 74.309 talsins.

Lifeyrisauki bydur upp & sj6 mismunandi fjarfestingarleidir sem taka eingdngu vid
vidbaétarlifeyrissparnadi.

Fjarfestingarleidirnar sjo eru med mismunandi aheettustigi til ad meeta dlikum pérfum og
geta sjoofélagar valid fjarfestingarleid, m.a. midad vid aldur vidkomandi. Einnig stendur
sjodfélogum til boda aevilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa a milli
fiarfestingarleida og pannig minnkar aheetta eignasafnsins eftir aldri. Velji sjéofélagi enga
fjarfestingarleid vid inngdngu i sjédinn er idgjoldum radstafad samkvaemt eevilinu.

Flutningur samkveemt eevilinu fer pannig fram ad inneign er flutt & milli fjarfestingarleida 1-
5 eftir aldri sjodfélaga i jofnum aféngum & fimm arum. A mynd 1 ma sja yfirlit yfir sevilinuna.

| fjarfestingarstefnu 2021 var gerd breyting & zevilinu Lifeyrisauka. Eignasafn Lifeyrisauka
5 hefur einkennst af innlanum en mun nG samanstanda af innlendum skuldabréfum. Sa
leid bar heitio Lifeyrisauki innlend skuldabréf vard ad leid 5 og fyrrum leid 5 ber na heitid
Lifeyrisauki innlan og er ekki hluti af aevilinu.



Lifeyrisauki 5

Lifeyrisauki 1 Lifeyrisauki 2 Lifeyrisauki 3 Lifeyrisauki 4 innlend
skuldabréf

Avilina 30 ara og yngri 31-40 ara 41-54 ara 55-60 ara 61 ars og eldri

Mynd 1. £vilina Lifeyrisauka - yfirlitsmynd

Sioferdileg viomio

Sjodurinn leggur &herslu a sioferdileg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er
medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif &4 6lika
hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér stefnu um &byrgar
fjarfestingar sem er ad finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar
stefnu sj6dsins um sidferdileg vidmid i fjarfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér
samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjoda.

Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning fjarfestingarleida sjodsins er i meginatrioum samsvarandi og markmid
um eignasamsetningu samkveemt fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarstefna sjédsins er ad
jafnadi endurskodud arlega, vikmork eru nytt i samraemi vid markadsadstaedur og par med
er ekki sett fram &aetlun um hvenaer markmidi um eignasamsetningu skuli nad sbr. 7. gr.
reglugerdar nr. 916 um fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og voérsluadila
séreignarsparnadar. Markmidid er endurmetid & ari hverju i samraemi vio breytingar a
eignasamsetningu & lidnu ari.

Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi
ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.



Stefna og viomid um avoxtun og aheettu

Fjarfestingarstefnunni er aetlad ad tryggja ad eignir sjédsins séu naegjanlega fjdlbreyttar
pannig ad dregio sér Ur likum a pvi ad dhaetta safnist upp vio ad treyst sé éparflega mikio
a tiltekna eign, utgefanda, fyrirteekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Sja nanar i
kafla 4. Jafnframt er horft til &haettu af hverri eign fyrir sig og ahrifum peirra a heildarahaettu
safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid fjarfestingarakvardanir.

Langtimamarkmid stjornar lifeyrissjodsins er ad na haerri raunavoxtun en feest med pvi ad
fjarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum og ad flokt (meelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i
samraemi vid flokt einstakra eignaflokka sjodsins & hverjum tima samkvaemt fjarfestingar-
stefnu sjédsins.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 2,9% og flokt (meelt med
stadalfraviki) avoxtunar sé 7,8%. Mat & veentri raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa
tekur mid af avéxtunarkrofu & verdtryggdu skuldabréfi Utgefnu af Rikissjodi Islands med
lokagjalddaga &rid 2033 (RIKS33). Floktid er meelt sem sdgulegt flokt fra byrjun jani 2012
til lok oktober 2023 & sama bréfi. Veent raundvoxtun annarra innlendra skuldabréfa er
metin 1,1 présentustigum haerri en & rikisskuldabréfum og floktid 25% haerra, eda vaent
avoxtun 4,0% og flokt 9,9%.

Gert er rad fyrir pvi ad vaent raunavoxtun erlendra skuldabréfa sé 2,9% og flokt i avdxtun
8,8%. Gert er rad fyrir ad veent raunavoxtun erlendra hlutabréfa sé 6,7% og floktid sé
19,8%. Vid mat a veentri raunavoxtun og flokti i avoxtun erlendra skulda- og hlutabréfa er
midad vid mat Dimson, Marsh og Staunton (2022).

Vid mat a veentri raunavoxtun og aheettu innlendra hlutabréfa er midad vid ad pau skili
héalfu prosentustigi heerri avéxtun vegna pess ad raunvextir eru heerri 4 islandi en vidast
hvar. Midad er vid ad veent flokt innlendra hlutabréfa sé helmingi haerra en erlendis vegna
pess hve fa félég eru & islenska markadnum.

Veent raundvoxtun sérhaefdra innlendra fijarfestinga og 6skradra innlendra hlutabréfa er
halfu présentustigi heerri en a innlendum hlutabréfum og floktid er metid tvofalt heerra en
a erlendum hlutabréfum. Er pad vegna aheettualags sem fylgir pvi ad fjarfesta i sérhaefdum
fjarfestingum og 6skradum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan seljanleika.

Veent raunavoxtun sérhaefdra erlendra fjarfestinga er metin premur og halfu présentu-
stigum heerri en & erlendum skulda- og hlutabréfum. Midad er vid ad pridjungur erlendra
sérheefora fjarfestinga séu i skuldabréfatengdum fjarfestingum og tveir prigju i
hlutabréfatengdum fjarfestingum. Floktid er metid tvofalt haerra en sému eignaflokkar eftir
sému skiptingu.



i t6flu 1 ma sja yfirlit yfir veenta raunavéxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur
fyrir veentri avoxtun eignasafns. Veenta raunavoxtun og flokt fjarfestingarleida Lifeyrisauka
midad vid framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2024 ma sja i t6flu 2.

Eignaflokkur Vaent raunavoxtun FI6kt (stadalfravik)
Innlend rikisskuldabréf 2,9% 7,9%
Onnur innlend skuldabréf 4,0% 9,9%
Erlend skuldabréf 2,9% 8,7%
Erlend hlutabréf 6,7% 19,8%
Skrad innlend hlutabréf 7,2% 29,7%
i?j:s:?r innlendar fjarfestingar og dskrad innlend 7.7% 39,6%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 8,4% 32,2%

Tafla 1. Forsendur fyrir veentri raunavoxtun.
Eignaflokkur 1 2 3 4 5 IL EV
Innlan* - - - - - 100% -
Innlend rikisskuldabréf 8% 15% 25% 30% 30% = 0%
Onnur innlend skuldabréf 19% 29% 37% 48% 70% = 0%
Erlend skuldabréf 1% 1% 2% 3% 0% - 25%
Erlend hlutabréf 48% 33% 19% 10% 0% = 70%
Innlend hlutabréf 11% 9% 7% 4% 0% - 0%
oA w w om w o
Sérhzefdar erlendar fjarfestingar 8% 8% 6% 3% 0% - 5%
Vaent raunavoxtun eignasafns 6,1% 5,5% 4,8% 4,2% 3,7% 1,8% 5,8%
Vaent flokt eignasafns 19,9% 17,9% 15,2% 12,3% 9,3% = 17,6%

Tafla 2. Vaent raundvoxtun og flokt fjarfestingarleida sjédsins.

1: Lifeyrisauki 1 o.s.frv.; IL: Lifeyrisauki innlan; EV: Lifeyrisauki erlend verdbréf

*Lifeyrisauki innlan: 100% fjarfestingar i innlanum og vid mat & veaentri raundvoxtun er midad vid verdtryggda vexti i
névember 2022.



Fjarfestingarstefna

Stefna um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka er grundvollud a reglum sjodsins og légum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Hver fjarfestingarleid hefur
sina eigin fjarfestingarstefnu. Nanari sundurlidun & peim er ad finna i fylgiskjélum aftast i
pessu skjali.

Fjarfestingaradkvardanir

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjorn
sjodsins hefur sett i fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja a
skynsemisreglunni (e. prudent person principle). Sjodurinn leggur pannig sjalfsteett og vel
igrundad mat 4 eiginleika peirra eigna sem fjarfest er i og ahrif peirra a getu sjodsins til ad
na markmidum sinum. bPad mat getur verid misitarlegt eftir umfangi og hve ahaettusém
fiarfesting er. [ greiningarvinnu, sem mismunandi er eftir edli fjarfestinga og eignaflokkum,
er gjarnan horft til verdmatsgreininga, hlutfallslegrar verdlagningar, fjarhagslegs styrks,
undirliggjandi veda svo og annarra efnahagslegra og hugleegra pétta.

Ahaettustefna

Starfsstjorn sjodsins hefur sett &heettustefnu par sem fram kemur vilji stjérnar til
aheettutdku sjodsins og dhaettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig sjodurinn eetlar
sér ad styra ahaettupattum i daglegum rekstri.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 1

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 1 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 3. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i téflum 4 og 5.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samraemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignasamsetning getur farid timabundio at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi &hrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.
Mogulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif & fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 8% 0-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-15%
b. Innldn 0% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 7% 0-20%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 1% 0-10%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 49% 0-90%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 7% 0-20%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 1% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 6% 0-50%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 18% 0-50%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 3. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 27% 0-100%
Innlend hlutabréf 11% 0-30%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldeyrir 1% 0-70%
Erlend hlutabréf 48% 0-70%
Erlendar sérhaefdar fjdrfestingar 8% 0-15%

Tafla 4. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 2% 0-5%
Erlendar eignir 57% 0-100%

Tafla 5. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 2

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 2 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 6. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i téflum 7 og 8.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samraemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignasamsetning getur farid timabundio at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Mogulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif & fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 15% 5-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4% 0-15%
b. Innldn 0% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 11% 0-30%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 2% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 34% 0-80%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 10% 0-25%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 4% 0-40%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 18% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 6. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 44% 5-100%
Innlend hlutabréf 9% 0-30%
Innlendar sérheefdar fjarfestingar 5% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 1% 0-70%
Erlend hlutabréf 33% 0-70%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 8% 0-15%

Tafla 7. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 2% 0-5%
Erlendar eignir 42% 0-100%

Tafla 8. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 3

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 3 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 9. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i toflum 10 og 11.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samraemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignasamsetning getur farid timabundio at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Mdgulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif & fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 25% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-20%
b. Innldn 1% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 13% 0-35%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 2% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20% 0-50%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 14% 0-25%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 3% 0-40%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 14% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 9. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 62% 10-100%
Innlend hlutabréf 7% 0-20%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 4% 0-15%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 2% 0-75%
Erlend hlutabréf 19% 0-50%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 6% 0-10%

Tafla 10. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 27% 0-80%

Tafla 11. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 4

| samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka 4 i
gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 12. Um nanari skiptingu
verdbréfa ma sja i toflum 13 og 14.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samraemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignasamsetning getur farid timabundio at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Mogulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif & fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 30% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8% 0-20%
b. Innldn 1% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 17% 0-40%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 2% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 12% 0-50%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 18% 0-30%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 2% 0-40%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 7% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 12. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 78% 10-100%
Innlend hlutabréf 4% 0-15%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 2% 0-10%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 3% 0-30%
Erlend hlutabréf 10% 0-30%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 3% 0-10%

Tafla 13. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 16% 0-60%

Tafla 14. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

14



Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka 5 innlendra skuldabréfa

Fjarfestingar i Lifeyrisauka 5 skulu vera i innlendum skuldabréfum. Breyting hefur verid
gerd a leiounum. Su leid sem adur hét Lifeyrisauki innlend skuldabréf verdur nd ad
Lifeyrisauka 5 og su leid sem var adur Lifeyrisauki 5 og einkenndist af innlanum mun heita
Lifeyrisauki innlan. | samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna
Lifeyrisauka 5 i gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 15. Um
nanari skiptingu verdbréfa ma sja i téflum 16 og 17.

Fjarfestingar sj6dsins skulu vera i samreemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi
vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifaeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur &heettu. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & moégulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Mogulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif a fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmérk
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 30% 10-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 10% 0-20%
b. Innlén 1% 0-35%
c. Sértryggd skuldabréf 30% 0-50%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 7% 0-15%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 0% 0-25%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 18% 0-35%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 4% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 0% 0-5%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%

Samtals 100%

Tafla 15. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 100% 10-100%
Innlend hlutabréf 0% 0-2%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-2%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 0% 0-5%
Erlend hlutabréf 0% 0-2%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-2%

Tafla 16. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 0% 0-50%

Tafla 17. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka innlana

Fjarfestingar Lifeyrisauka innlana (adur Lifeyrisauka 5) skulu vera i innlanum. Gaeta parf
ao pvi ad eiga naegjanlegt laust fé til pess ad meeta moégulegum flutningum og utgreidsiu

séreignarsparnadar.

Eignaflokkar
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b. Innlén
c. Sértryggd skuldabréf

C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi
skuldabréf

b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir

F a. Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur

Samtals

Tafla 18. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar

Innlend skuldabréf og innlan

Innlend hlutabréf

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar

Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli
Erlend hlutabréf

Erlendar sérhaefdar fjarfestingar

Tafla 19. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga

Erlendar eignir

Tafla 20. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna Lifeyrisauka erlendra verdbréfa
| samreemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrisauka
erlendra verdbréfa i grofum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 21.
Um nanari skiptingu verdbréfa ma sja i téflum 22 og 23.

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fiarfestingarstefnu og i samraemi
vio gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri a
morkudum og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid Gt fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast
vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, p6 ad teknu filliti til
hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi
ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi laga nr. 129/1997.

Mdgulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa éveruleg ahrif & fjarfestingar-
leidina i ljési mikils seljanleika eignasafnsins.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 13% 0-100%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0% 0-10%
b. Innldn 0% 0-30%
c. Sértryggd skuldabréf 0% 0-10%
C a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi 0% 0-10%
skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 82% 0-100%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanastofnana og 0% 0-20%
vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 0% 0-70%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 5% 0-60%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a. Afleidur 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 21. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innlan 0% 0-100%
Innlend hlutabréf 0% 0-10%
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar 0% 0-5%
Erlend skuldabréf og innlan i erlendum gjaldmidli 25% 0-100%
Erlend hlutabréf 70% 0-80%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 5% 0-15%

Tafla 22. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmaork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 0% 0-2%
Erlendar eignir 100% 0-100%

Tafla 23. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Onnur atridi

Skilyrdin hér ad nedan eiga vid allar fjarfestingarleidir Lifeyrisauka nema annad sé tekid
fram.

Vidmidunarvisitdlur

Gert er rad fyrir ad viomidunarvisitolur fjarfestingarleida sjodsins séu samsettar Ur peim
visitdlum sem koma fram i t6flu 24 par sem veegi hverrar visitdlu midast vid fjarfestingar-
stefnu hverrar leidar. Viomid tekur gildi 31.12.2023 og verdur endurskodad sambhlida
naestu endurskodun 4 fjarfestingarstefnu. i toflu 25 er ad finna liftima (e. duration) og vers-
tryggingarhlutfall vidmidunarvisitalnanna, p.e. fyrir innlendu skuldabréfin.

Vidmidunarvisitolur 1 2 3 4 5 IL EV
RIKB 25 0612 1,7% 2,8% 3,9% 4,9% 9,0% = =
RIKB 26 1015 0,7% 1,2% 1,6% 2,0% 3,8% = =
RIKB 28 1115 1,6% 2,6% 3,7% 4,7% 12,2% = =
RIKB 31 0124 2,0% 3,2% 4,6% 5,8% = = =
RIKB 42 0217 0,7% 1,2% 1,7% 2,1% = = =
RIKS 26 0216 5,2% 8,4% 11,9% 14,9% 34,4% = =
RIKS 30 0701 6,5% 10,5% 14,8% 18,6% 40,6% - -
RIKS 33 0321 6,3% 10,3% 14,5% 18,1% - - -
RIKS 37 0115 2,3% 3,8% 5,4% 6,8% = = =
Verdtryggd innlan - - - - - 100,0% -
(Lifeyrisbdk)

EUR Interbank Offered Rate 4,3% 4,3% 3,6% 2,5% - - 10,6%
Index 3M

USD Libor Market Index TR 4,3% 4,3% 3,6% 2,5% - - 10,6%
3M

Bloomberg Global Aggregate 0,4% 0,4% 0,7% 1,1% - - 8,8%
Index

Heimsvisitala hlutabréfa 48,0% 33,0% 19,0% 10,0% - - 70%
(MSCI WI)

OMX Iceland 10 CAP 16,0% 14,0% 11,0% 6,0% - = =
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Tafla 24. Vidmidunarvisitolur.

1 2 3 4 5 IL EV
Liftimi — innlend skuldabréf 6,0 ar 6,0 ar 6,0 ar 6,0 ar 4,0 ar - -
Verdtrygging — innlend skuldabréf 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% - -

Tafla 25. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna (innlend skuldabréf).

1: Lifeyrisauki 1 o.s.frv.; VI: Lifeyrisauki innldn; EV: Lifeyrisauki erlend verdbréf
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Vidmidé um notkun afleidna

Med afleidusamningum er att vid framvirka samninga, framtidarsamninga, vaxtaskipta-
samninga, valréttarsamninga, skiptasamninga og samninga um endurhverf vidskipti, p.e.
uppgjorsakvaedi byggjast & breytingu einhvers pattar, s.s. vaxta, gengis gjaldmidla,
verdbréfaverds eda verdbréfavisitdlu. Heimilt er ad nota afleidusamninga til ad draga Gr
aheettu sjodsins eda afleidur sem fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi. Tryggja
skal ad undirliggjandi uppheed afleiousamninga, asamt eign i undirliggjandi eign eda
eignaflokkum, fari ekki Gt fyrir fjarfestingarstefnu sj6dsins. Hamarksbinditimi afleidu-
samninga er tvo ar. Ad 60ru leyti skulu eftirfarandi takmarkanir gilda:

1. Heimilt er ad verja gjaldeyrisaheettu vegna eigna i erlendri mynt ad fullu.

2. Métadili sjodsins i dllum afleiduvidskiptum innanlands skal vera fijarmalastofnun
sem heimild hefur til endurhverfra vidskipta vid Sedlabanka islands. Erlendir
métadilar skulu lGta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum dtgefnum af sama adila

Heimilt ad binda allt ad 20% heildareigna hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum
sama Utgefenda sem falla undir eignaflokka B-F shr. 36. gr. a. laga nr. 129/1997.
Samanldgd eign hverrar deildar i fjarmalagerningum og innlanum sama vidskiptabanka
eda sparisjoos skal vera innan vid 40% heildareigna. Undanskilid er Lifeyrisauki innlan par
sem samanlégd eign i innlanum sama utgefanda skal vera innan vid eda jofn 100%
heildareigna.

Adilar sem teljast til sému samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um
fijarmalafyrirteeki, skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvaemt pessari grein.

Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja
Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirteekja midast vid 20% af hlutafé i hverju
fyrirteeki.

Hamarkshlutdeild i hlutum og hlutdeildarskirteinum

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af verdbréfasjodi eda deild sliks sjoéds
midast vid 30% af hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af sama sjodi. Hamarkshlutdeild i hlutum
eda hlutdeildarskirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild
peirra midast vid 30% af hlutum og hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama sjoai.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa
Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 0% af hreinni eign. Sjédurinn veitir ekki sj6d-
félagalan. Sjodurinn hefur pvi ekki sett sérstakar reglur um vedandlég.

Hlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem sinna adeins pjonustuverkefnum
Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum fyrir Lifeyrisauka
er 0%.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Allur hluti verdbréfaeignar Lifeyrisauka er ad jafnadi i virkri styringu.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Markmid um medalliftima skuldabréfasafns Lifeyrisauka 5 innlend skuldabréf er 4,0 ar. |
Ollum 6drum fjarfestingarleidum sjodsins er markmidid 6,0 ar. Upplysingarnar birtast
jafnframt i t6flu 25 hér ad framan.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns

Markmi® um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um
eign i erlendum verdbréfum. Gjaldmidladhaetta sjédsins felst fyrst og fremst i erlendri
verdbréfaeign sjodsins. Skipting milli gjaldmidla tekur mid af markadsadsteedum hverju
sinni. Heimilt er ad verja gjaldmidladhaettu. Vido gengisvarnir er heimilt ad nota framvirka
samninga & gengisvisitdlu kronunnar, a erlendar myntir & moéti kronu og & erlenda
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gjaldmidlakrossa. Viomid gengisvarna er ad erlendar eignir séu ekki vardar. Ao lagmarki
skal verja 0% af erlendum eignum en ad hamarki 100%. Heimilt er ad breyta
myntsamsetningu varna innbyrdis midad vio heimsvisitélu hlutabréfa. Vidmidunarvisitala
fyrir gengisvarnir er ad erlendar eignir séu ekki vardar.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu verobréfasafns

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er ad jafnadi midad vid
samsetningu OMX Iceland 10 CAP. Markmid um atvinnugreinaskiptingu erlends
hlutabréfasafns er ad jafnadi midad vid samsetningu heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI World
Index) & hverjum tima. b6 er sjédnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta teekifeeri &
morkudum og/eda til ad draga Ur aheettu.

Sjodurinn mun leitast vid ad nyta teekifeeri sem skapast & innlendum hlutabréfamarkadi
naestu misserin vegna skraningar nyrra fyrirteekja a markad sem getur kallad & ram fravik
frd ofangreindu markmidi vegna smaedar markadarins og farra skradra hlutabréfa a
markadi. Heimilt er ad nyta vikmérk i fiarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri & mérkuoum
og/eda til ad draga Ur aheettu.

Um avoxtun lausafjar

Leitast skal vid ad avaxta lausafé & sem hagkveemastan hatt med tilliti til fjarparfar hverju
sinni. Markmid innlana er & bilinu 0-1% fyrir allar fjarfestingarleidir nema i tilviki Lifeyris-
auka innlana par sem markmid er 100%. Innlan geta verid laus til Gtborgunar og/eda
bundin. Lifeyrisauki innlan fjarfestir i dag i verdtryggdum innlanum og pau eru ekki &Il laus
til dtborgunar & hverjum tima.

Fasteignir
Ekki er stefnt ad pvi ad kaupa fasteign, p6é heimilt sé ad eiga allt ad 1% af eignum i peim
eignaflokki.

Mat & aheettu vegna seljanleika fjarfestinga

Mat & aheettu vegna seljanleika i eignasafni i tengslum vid moégulega flutninga eda
utgreidslu er ad allar leidir séu med yfir 75% eigna audseljanlegar fyrir utan leid
Lifeyrisauka innlana sem fjarfestir i dag i verdtryggdum innlanum. Litid er & eignir sem
haegt er ad selja innan eins ars sem audseljanlegar og peer eignir sem haegt er ad selja a
lengri tima sem illseljanlegri. Mogulegir flutningar og Utgreidsla séreignarsparnadar hafa

pvi éveruleg ahrif a fjarfestingarleidirnar i ljosi mikils seljanleika eignasafna.
Markmid um seljanleika tekur mio af lifeyrisbyrdi deildanna. baer purfa ad geta stadid
straum af utgreidslu vegna aldurs, 6rorku og andlats svo og réttindaflutningum og Ut-

greidslum vegna Urraedis um ibludakaup.

1 2 3 4 51S IL EV
Lifeyrisbyrdi 2022 61,1% 82,8% 49,5% (139,8%) 7,6% 47,2% 264,0%
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Undirritun vorsluadila séreignarsparnadar

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafreenni
undirritun. Rafraen undirritun skjalsins er i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um rafraena
audkenningu og traustpjonustu fyrir rafreen vidskipti.

Reykjavik, 28. névember 2023

Rekstrarstjori Lifeyrisauka

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson

Starfsstjorn Lifeyrisauka undirritar fjarfestingarstefnuna samkvaemt umbodi
stjérnar Arion banka fré stjornarfundi 29. névember 2022

Sunna Gudmundsdottir, formadur starfsstjornar
Jéhann Mdller

Stefan Ingi Valdimarsson
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Vidaukar, sem fylgja skjali pessu og ber ad skoda sem hluta pess:
i. Fylgiskjol 1a — 1g
ii. Stefna um &byrgar fjarfestingar
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Fylgiskjol



Fylgiskjal la
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023
Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrisauki 1

| 1l Naverandi Hamark skv. 1] \Y v VI
’ Stefna um Vikmork eignasamsetning sampykktum Gengisbundin Vikmork Oskrad Vikmork
| hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* eignasamsetningu b i ok verdbréf verdbréf
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 8% 0-100% 12,3% 100% 0,5% 0-100% - -
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5% 0,0% 100% 0% 0-5% - -
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 3% 0-15% 3,9% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
b. Innlan 0% 0-20% 3,0% 100% 0% 0-20% - -
c. Sértryggd skuldabréf 7% 0-20% 6,4% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
C a silgiizli);ifu?ga\g:(él?r lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid 1% 0-10% 0.3% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 49% 0-90% 47,7% 100% 48,5% 0-90% - -
D a S’kuldabréf og peningarqarkaf?sskjdl félaga og vikjandi skuldabréf 7% 0-20% 4.0% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
lanastofnana og vatryggingafélaga
b. f?;;gjs?ﬂr;: og peningamarkadsskjol annarra sj6da um sameiginlega 1% 0-15% 0.5% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 6% 0-50% 4,9% 100% 0% 0-50% 0% 0-15%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu 18% 0-50% 17,0% 100% 8% 0-40% 5% 0-20%
ch Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 100% 0% 0-1% - -
F a. Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0% 0-10% 0% 0-10%
Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 57% 5%
Eignir i erlendum gjaldmidli 57% 0-100% 53,5% 100%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

** hamark samkvaemt [6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissj6da.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkveemt légum nr. 129/1997.
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Fylgiskjal 1b
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 2

A a.
b.
B a.
b.
&
(63 a.
b.
D a,
b.
E
c.
F

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, undanskilid
vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir {f UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir fiarmalagerningar, p6 ekki afleidur

Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.
** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmdrk eru tilgreind i dalki IV.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
15%

0%

4%

0%

11%

2%

34%
10%

2%

4%
18%

0%

0%

0%
100%
42%

1]
Vikmork

*x
5-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-30%
0-15%

0-80%
0-25%

0-15%

0-40%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-100%

Nuaverandi

eignasamsetning

*kk

16,3%
0,0%
3,8%
0,7%
9,9%
1,5%

36,2%
8,8%

2,4%

3,4%
17,0%

0,0%
0,0%
0,0%
100%
40,1%
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Hamark skv.
sampykktum

ok
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

Gengi!ll)undin
verdbréf
0,5%

0%

0%

0%

0%

0%

33,5%
0%
0%
0%
8%

0%

0%

0%
42%

v
Vikmork

0-100%
0-5%
0-15%
0-20%
0-20%
0-15%

0-80%
0-20%

0-15%

0-40%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

V
Oskrad
verdbréf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
5%

0%
0%
5%

VI
Vikmork

0-15%

0-20%
0-15%

0-20%

0-15%

0-15%
0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal Ic
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 3

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjoéds
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf

B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga
b. Innlan
c. Sértryggd skuldabréf

C a Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,

undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

D Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu

E a  Hiutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega

fjarfestingu
c. Fasteignir
Fa  Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur
Samtals
Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.
** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

|
Stefna um
eignasamsetningu

25%
0%
6%
1%

13%
2%

20%

14%

2%
3%
14%
0%
0%
0%
100%
27%

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissj6da.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997.

Il
Vikmork

*k

10-100%
0-5%
0-20%
0-20%
0-35%

0-15%

0-50%

0-25%

0-15%

0-40%

0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-80%

Naverandi
eignasamsetning

*kok

24,0%
0,0%
5,8%
0,6%

11,6%

1,7%
22,6%

12,6%

3,6%
2,8%
14,7%

0,0%
0,0%
0,0%
100%
25,6%
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Hamark skv.
sampykktum

*kk

100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%
100%

100%
10%
100%

100%

il
Gengisbundin
verdbréf
1%
0%
0%
0%
0%
0%
20%
0%

0%
0%
6%
0%
0%
0%
27%

\Y
Vikmork

0-80%
0-5%
0-20%
0-20%
0-20%
0-15%
0-50%
0-20%

0-15%

0-40%

0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

V
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%
0%
0%

4%

0%
0%
4%

VI
Vikmork

0-20%

0-20%

0-15%

0-20%

0-15%

0-10%

0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal 1d
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 4

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjoéds
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf

B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga
b. Innlan
c. Sértryggd skuldabréf

C a Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,

undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

D Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu

E a  Hiutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega

fjarfestingu
c. Fasteignir
Fa  Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur
Samtals
Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.
** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

|
Stefna um
eignasamsetningu

30%
0%
8%
1%

17%
2%

12%

18%

3%
2%
7%
0%
0%
0%
100%

16%

*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissj6da.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997

Il
Vikmork

*k

10-100%
0-5%
0-20%
0-20%
0-40%

0-15%

0-50%

0-30%

0-15%

0-40%

0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-60%

Nuaverandi

eignasamsetning

*kok

28,4%
0,1%
5,7%
0,4%

16,1%
1,6%

11,8%

17,8%

5,7%
1,6%
10,8%
0,0%
0,0%
0,0%
100%
16,1%
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Hamark skv.
sampykktum

*kk

100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%
100%

100%
10%
100%

100%

il
Gengisbundin
verdbréf
1,5%
0%
0%
0%
0%
0%
11,5%
0%

0%
0%
3%
0%
0%
0%
16%

\Y
Vikmork

0-40%
0-5%
0-20%
0-20%
0-20%
0-15%
0-30%
0-20%

0-15%

0-15%

0-20%

0-1%
0-10%
0-10%

V
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%
0%
0%

2%

0%
0%
2%

VI
Vikmork

0-20%

0-20%

0-15%

0-20%

0-15%

0-10%

0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal le
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki 5 innlend skuldabréf

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

A a Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf

B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b. Innlan
G Sértryggd skuldabréf

© a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu
C Fasteignir
F a. Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur
Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.
** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
30%

0%

10%

1%

30%

7%

0%
18%

4%

0%
0%

0%
0%
0%
100%
0%

** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmdrk eru tilgreind i dalki IV.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997.

Il
Vikmork

*
10-100%
0-5%
0-20%
0-35%
0-50%
0-15%

0-25%
0-35%

0-15%

0-5%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-50%

Naverandi
eignasamsetning

*kk
31,1%
0,0%
10,5%
0,0%
33,3%
6,7%

0,0%
13,8%

2,4%

0,0%
2,3%

0,0%
0,0%
0,0%
100%
0,0%
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Hamarks skv.
sampykktum

ok
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

Gengi!;)undin
verdbréf
0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%

\Y
Vikmork

0-10%
0-5%
0-10%
0-10%
0-5%
0-5%

0-20%
0-10%

0-5%

0-5%
0-5%

0-1%
0-10%
0-10%

V
Oskrad
verdbréf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%
0%

VI
Vikmork

0-10%

0-5%
0-5%

0-10%

0-5%

0-5%
0-5%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal If
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023

Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997

Lifeyrisauki innlan

i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds*

A a Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf

B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
b. Innlan
G Sértryggd skuldabréf

© a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
lanastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu
C Fasteignir
F a. Afleidur
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur
Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

* eda annarra vorsluadila.
** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

Markmid um samsetningu eigna

Stefnla um
eignasamsetningu
0%

0%

0%

100%

0%

0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%
100%
0%

** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997

Il
Vikmork

*
0%
0%
0%

100-100%
0%
0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%

0%

Nuaverandi

eignasamsetning

*kok

0%
0%
0%
100%
0%
0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%
100%
0%
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Hamark skv.
sampykktum

ok
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%

100%
10%
100%

100%

Gengi!;)undin
verdbréf
0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

\Y
Vikmork

0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%

V
Oskrad
verdbréf

0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%

0%
0%
0%

VI
Vikmork

0%

0%
0%

0%

0%

0%
0%

0%
0%



Fylgiskjal 1g
Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2024

Eignasamsetning m.v. 30.09.2023
Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrisauki erlend verobréf

| 1] Nuaverandi Hamark skv. n vV \% \
Stefna um Vikmork eignasamsetning sampykktum Gengisbundin Vikmork Oskrad Vikmork
i hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* eignasamsetningu ** ok ok verdbréf verdbréf
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 13% 0-100% 6,3% 100% 13% 0-100% - -
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5% 0,0% 100% 0% 0-5% - -
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0% 0-10% 0,0% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. Innlan 0% 0-30% 3,3% 100% 0% 0-30% - -
c. Sértryggd skuldabréf 0% 0-10% 1,3% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
© a Skuldabrgf og ylxlar Ianastofqana og vatryggingafélaga, 0% 0-10% 0.0% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 82% 0-100% 83,6% 100% 82% 0-100% - -
D 2 Skuldabr?f cgg penlngamarkai?ssk]o_l felaga og vikjandi 0% 0-20% 0.0% 100% 0% 0-20% 0% 0-20%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuld_apref og Renlng_amarkaéssk]ol annarra sjoda um 0% 0-15% 0.0% 100% 0% 0-15% 0% 0-15%
sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga 0% 0-70% 0,0% 100% 0% 0-70% 0% 0-5%
b, I-_|!utde|_|darsk|rte|n| og hlutir annarra sj66a um sameiginlega 5% 0-60% 5,6% 100% 5% 0-40% 0% 0-20%
fjarfestingu
G Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 100% 0% 0-1% - -
F a.  Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 100% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 100% 0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 100% 0-100% 98,7% 100%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viskomandi flokki fjarfestinga.

** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtoélu i dalki I, vikmdrk eru tilgreind i dalki IV.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissj6di sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997

30



Stefna um abyrgar
fjarfestingar



Stefna Lifeyrisauka um abyrgar fjarfestingar

Meginhlutverk vidbétarlifeyrissparnadar Arion banka, Lifeyrisauka, er ad &avaxta
vidbotarlifeyrissparnad sjodfélaga og tryggja peim haestu mdgulegu avoxtun hverju sinni
og til lengri tima ad teknu tilliti til &heettu. Innan Lifeyrisauka er 16gd &hersla a sidferdisleg
gildi vio fjarfestingarakvardanir og medvitund er um pé stadreynd ad fjarfestingar-
akvardanir hafa ahrif & 6lika hagsmunaadila, umhverfid og samfélagid i heild sinni.
Sjénarmid um langtimafjarfestingarsyn eru i samraemi vid stefnu sj6dsins um &avoxtun
vidbétarlifeyrissparnadar og fara hénd i hdond med abyrgum og sjalfbserum
vidskiptahattum.

Abyrgar fjarfestingar

Abyrgar fiarfestingar eru fjarfestingar sem auk pess ad taka tillit til ahsettu og avoxtunar
taka tillit til umhverfis-, félagslegra péatta og stjornarhatta. Stefna pessi um &byrgar
fiarfestingar markar stefnu Lifeyrisauka um sidferdileg viomid i fjarfestingum. Stefna
Lifeyrisauka um abyrgar fjarfestingar neer til allra fjarfestinga sjodsins en sérstok ahersla
er 16go & fjarfestingar & skradum innlendum hlutabréfamarkadi. Stefna pessi tekur
sérstaklega til umhverfis- og félagslegra patta, vardandi &herslur sjédsins um stjérnarhaetti
visast til hluthafastefnu sjodsins.

Grunngildi og viomid

Grunngildi Lifeyrisauka i &byrgum fjarfestingum eru ad félég sem sjodurinn & eignarhlut i
fari ad peim l6gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda. Auk pessara grunngilda setur
sjodurinn sér vidmid um abyrgar fjarfestingar med hlidsjon af sattmala Sameinudu
pj6danna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact).

Viomidin fela i sér krofu sjodsins til pess ad féldg i hans eigu;

e Virdi alpjodleg mannréttindi og eigi ekki hlut i broti & peim.

e Virdi réttindi adila & vinnumarkadi.

e  Stydji vio félagafrelsi og vidurkenni rétt starfsfélks til kjarasamninga.

e Eigi ekki patt i hverskonar naudungar- og preelkunarvinnu og stydji vid afndm
misréttis til vinnu og starfsvals.

e Beiti sér fyrir varidarreglu i umhverfismalum, hvetji til aukinnar abyrgdar
gagnvart umhverfinu og studli ad préun og nytingu & umhverfisveenni taekni.

e  Beiti sér gegn hverskonar spillingu a bord vid kiigun og mutur.

Arion banki er adili ad sattméala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global
Compact) asamt meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI).
Arion banki er einnig virkur patttakandi i métun og préun abyrgra fjarfestinga & islandi og
var medal annars einn af stofnadilum samtakanna IcelandSIF.

Framkveemd stefnu

Sem fjarfestir & markadi hefur Lifeyrisauki hagsmuni af pvi ad félég sem hann a eignarhlut
i tileinki sér abyrga og sjélfbeera vidskiptahaetti. Pannig er horft til grunngilda og viomida
sjodsins um abyrgar fjarfestingar vid fjarfestingarakvardanir og vinnu vid métun og
endurskodun fjarfestingarstefnu sjédsins.
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Fjarfestingar sjodsins & erlendum mdorkudum eru almennt i sjodum frekar en i einstokum
erlendum verdbréfum. I peim tilvikum er stefna rekstraradila sjéda i abyrgum fjarfestingum
kdnnud og nidurstadan hofa til hlidsjonar vid heildarmat & fjarfestingar-kostum.

Komi i ljés ad félag i eignasafni sjodsins verdi uppvist af fraviki a grundvelli pessara
grunngilda og vidmida mun sjodurinn beita sér fyrir pvi ad umraett félag radist i videigandi
Urbeetur. Vid slika akvéroun er avallt geett ytrustu varfeerni par sem heildarhagsmunir
sjodsins og sjodfélaga eru hafdir ad leidarljosi.

Nanari upplysingar um stefnuna og framkveemd hennar ma nalgast a vefsidu sjédsins.
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