ARSFUNDUR LIiFEYRISSIODS STARFSMANNA BUNADARBANKA iSLANDS HF. HALDINN bRIDJUDAGINN
29. JUNI 2021 KL. 17:15 i HUSAKYNNUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19.

Jéhannes Ingvarsson stjdrnarformadur Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka fslands hf. setti fundinn
og baud sjééfélaga velkomna. Hann gerdi tillogu um ad Pérunn Kristinsdéttir yrai kosinn fundarstjéri og
var tillagan sampykkt. Pérunn tok vid fundarstjérn og lagdi til ad Berglind Gudmundsdéttir yrdi fundarritari

og var pad sampykkt.

Fundarstjori for yfir dkvaedi sjodsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid og lysti fundinn
l6gmaetan og til bess baeran ad afgreida dagskrarefni. En til fundarins var bodad med bréfi til sjédfélaga
sem sent var 9. juni sl. Enn fremur var fundurinn auglystur & heimasiu sjédsins pann 8. juni par sem

fundargdgn voru birt og minnt a fundinn med auglysingu i Fréttabladinu pann 26. juni.
Fyrir fundinum lagu eftirfarandi dagskra og tillogur:

Skyrsla stjornar
Kynning a arsreikningi
Gerd grein fyrir tryggingarfraedilegu mati

Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
Tillaga stjérnar til breytinga 8 sampykktum sj6dsins
Kjor tveggja stjornarmanna og varamanna peirra

Kjor endurskodanda
Laun stjéornarmanna
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Onnur mal

Gengi6 var til dagskrar og mal afgreidd sem hér segir:

1. Skyrsla stjérnar

Jéhannes Ingvarsson stjdrnarformadur LSBI flutti skyrslu stjérnar og sagdi ad arid arid 2020 hafi verid 4
heildina litid afar farsaelt ar fyrir sjodinn. bratt fyrir mikla 6vissu & innlendum og erlendum mérkudum var
ari6 2020 sjodnum einkar farsaelt. Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 14,1% meelt i Bandarikjadal eda
alls 20,3% i islenskum krénum, sem skyrist af veikingu krénunnar 4 méti helstu vidskiptamyntum. Avoxtun
a innlendum hlutabréfamarkadi nadi sér a strik eftir mestu laekkun fra efnahagshruni i marsmanudi 2020

og hakkadi urvalsvisitala hlutabréfa um 20,5% & arinu.
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Eignasafn sjodsins og fjarfestingastefna er thaldssom og varfaerin og hlutfall innlendra skuldabréfa pvi hatt.
Laekkun styrivaxta a arinu leiddi til laekkunar @ avoxtunarkrdfu innlendra rikisskuldabréfa sem aftur skiladi
sér i gddri dvoxtun eignaflokksins. Avéxtun verdtryggdra skuldabréfa var & bilinu 4,9% til 9,4% og avoxtun
overdtryggdra fra 5,4% til 7,4%. Veegi skuldabréfa og varfeerin fidrfestingarstefna skila farszelli nidurstédu

og er raunavoxtun arsins 2020 5,67%.

Avdxtun sjédsins sidustu fimm og tiu ar er med dgaetum. Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidastlidin 5 ar
er 5,45% og ef litid er til sidustu 10 ara pa er med@altal hreinnar raunavoxtunar 6,01%. betta er vel yfir 3,5%
mdrkunum sem lifeyrissjédir mida alla jafna vid i tryggingafraedilegu uppgjori. Pad eru hins vegar blikur &
lofti og ljést ad i pvi lagvaxtaumhverfi sem vid blium nd vid mun pad reynast éllum lifeyrissjédum erfitt ad
na pvi dvoxtunarmarkmidi til framtidar. Sjédir munu pvi purfa ad stiga inn i dhaettumeiri eignir til ad na
asaettanlegri avoxtun, ljést er hins vegar ad sjédurinn okkar mun halda sig vi6 varfaerna fiarfestingarstefnu

eftir sem a8ur enda lokadur sjédur.

Tryggingafreedileg stada sjédsins hefur verid med eindeemum god undanfarin ar likt og sj6dfélagar pekkja.
A arsfundi 2016 var tryggingafraedileg stada sjodsins 17,6% og voru dunnin réttindi sjodfélaga aukin um
10% i kjolfarid. Arid 2015 voru réttindi aukin um 2% til vidbotar vid 14% aukningu arid 2012.
Tryggingafreedileg stada sjodsins er ni er 12,56% sem er haesta jakvaeda stada lifeyrissjéds i landinu og
bad i kjolfar mikilla aukninga réttinda sidast lidin ar. Engin sjé8ur stitar af annarri eins ségu
tryggingafraedilegrar st6du og aukningu réttinda likt og vid hofum &tt ad venjast sidastlidin ar. bessi goda
stada kallar 4 aukningu réttinda til sjédfélaga sem er stjorn ad sjalfsogdu mikid glediefni. Stjérn hefur lagt
til aukningu & réttindum sem farid verdur yfir hér a eftir og er i tilldgum stjérnar, likt og adur, stigid varlega

til jardar - leid sem hefur reynst sjédnum farseel undanfarin ar.

Pad verdur ekki hja pvi komist ad nefna COVID 19 hér & pessum fundi, enda hefur farséttin haft veruleg
ahrif a daglegt lif okkar allra undanfarid eitt og halft ar, lif og heilsu félks, efnahagslifié og par med markadi.
Lifeyrissjodir hafa ekki farid varhluta af pvi dstandi sem hefur skapast og miklar sveiflur hafa einkennt
préun eignaverds. Eftir skarpa dyfu hafa markadir komid vel til baka og okkar sjodur hefur stadid pessar
fordeemalausu adstaedur vel af sér. b6 hér horfi na allt til betri vegar og bjartsynin er mikil er vissan ad
einhverju leyti enn uppi og ekki ljost hvenaer COVID19 og efnahagsleg ahrif pess sem fylgja um heim allan
verdur ad fullu lokid. [ 1jési beirrar évissu og svo aftur peim askorunum sem laekkandi vaxtastig setur
sj6dnum okkar hefur stjérn akvedid ad leggja til hoflega haekkun réttinda ad svo stéddu pé vissulega sé
stada sjédsins afar god. A timum sem pessum er mikilvaegt ad syna fyrirhyggju, stiga varlega til jardar og

hafa baedi belti og axlabdnd pegar lifeyrir okkar allra er annars vegar.
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Hér & eftir mun Hjérleifur Arnar Waagfjord, forstodumadur Eignastyringar Arion banka fara nanar yfir
avoxtun sjodsins og fjarfestingarstefnu og Bjarni Gudmundsson, tryggingastaerdfraedingur sjédsins, mun

fjalla um nidurstddur ur tryggingafraedilegri uttekt sinni 4 sjédnum.

Hrein eign sj66sins til greidslu lifeyris nam tuttugu og sex milljsrdum prjatiu og fimm milljonum
prjuhundrud tuttugu og prju pisund kréna i érslok 2020. A érinu haekkadi hiin um 3,7% sem er anaegjulegt

ad sja hja sj6di eins og okkar par sem lifeyrisgreidslur eru haerri en idgjold.

16gjold til sj6dsins a arinu voru 13 milljénir kréna vegna 13 greidandi sjédfélaga, en idgjold til sj6dsins voru
18 milljonir 4rid a8ur og hafa pau pvi laekkad um 28%. Medalfjoldi greidandi sjofélaga var 7 farri en &

arinu d undan en eins og kunnugt er pd er sjédurinn lokadur fyrir nyjum greidendum.

Lifeyrisgreidslur sj¢dsins @ arinu ndmu 1.371 milljdnum kréna sem er um 6% haekkun fra fyrra ari. { arslok

voru lifeyrispegar 381. Medalfjoldi peirra sem pédi lifeyrisgreidslur ur sjédnum & arinu var 356.

Sneedis Ogn Flosadéttir, framkvaemdastjori sjédsins, mun hér 4 eftir kynna helstu nidurstodur arsreiknings
sj60sins.

A sidasta ari vard engin breyting & adalstjérn. Stjorn sjédsins skipudu bvi, auk pess sem hér stendur og ték
a0 sér stjornarformennsku, Tryggvi E. Geirsson endurskodandi og Brynja Pborbjdrnsdéttir
vidskiptafraedingur, MBA. Breyting vard a varastjorn en hana skipudu skipudu Lara Jdhannsdéttir, Arszell
Hafsteinsson sem kom inn & sidasta arsfundi i stad Onnu Mariu Bragaddttur og Arni Emilsson. i
endurskodunarnefnd sj6dsins satu Tryggvi E. Geirsson, formadur, Brynja borbjérnsdéttir og bérunn

Kristinsdottir.

[ 4r verda breytingar 4 stjérn en ég hef dkvedid eftir priggja aratuga starf i bédgu sjédsins ad lata gott heita.
Samfylgdin vid sj6dinn, sjédfélaga, stjornarmenn og starfsfélk hefur verid einstaklega dnaegjuleg og ég
kved vitandi bad ad sjodurinn er i gédum héndum. Eg tel ad horfur sjédsins fyrir yfirstandandi ar séu gédar
prétt fyrir pa fordaemalausu atburdi sem vid hofum 61l stadid frammi fyrir. Stada sjédsins er sterk og

framtid sjodsins er & heildina litid bjért.

Ageetu sj6dfélagar. Eg vil pakka g6 samskipti vid sj6dfélaga fra sidasta arsfundi og ennfremur pakka
medstjornendum anaegjulegt samstarf. Jafnframt pakka ég framkvaemdastjora sjédsins, starfménnum
eignastyringar Arion banka og pbeim sem koma med einum efa 68rum haetti ad starfsemi sj6dsins fyrir

gott samstarf og fagleg vinnubrogd.



Fundarstjori pakkadi formanni stjornar fyrir sina skyrslu og lagdi til ad umraefa um skyrslu stjérnar yrdi
tekin fyrir samhlida umraedum um arsreikning sjédsins, avoxtun og fjarfestingarstefnu. Enginn lysti sig

métfallinn pvi og kynnti fundarstjori bvi naest framkvaemdastjéra sjédsins og baud henni i pontu.

2. Kynning a arsreikningi

Snzedis Ogn Flosadéttir framkveemdastjori LSBI for yfir lykilatridi i arsreikningi LSBf 2020. Hun benti
sjodfélogum a ad undanfarin ar hefdi aukist mjog vid upplysingagjof i arsreikningum lifeyrissjoda sem vaeri

jakveett og hvatti sjédfélaga til ad kynna sér efni hans vel.

Snaedis for yfir breytingu & hreinni eign sem finna ma a bls. 7 i arsreikningi sj68sins. Laekkun
idgjaldagreidsina a milli ara nemur 26,3% og haekkun lifeyrisgreidsina a moti um 6% fra arinu adur. Hreinar
fjarfestingartekjur sjodsins voru 2,3 milljar8ar sem er um 12% minna en &rid ddur. Rekstarkostnadur
haekkad & milli dra um 14% og verdur betur farid yfir pad i skyringum. Hrein eign til greidslu lifeyris haekkadi
4 milli ara um 3,7% og fer vid pad i um 26 milljarda. Likt og vid er ad baast jukust lifeyrisgreidslur & medan
i6gjold drégust saman en en dvoxtun eigna sjodsins hefur gengid mjog vel og Utskyrir pad haekkun & hreinni

eign til greidslu lifeyris.

P4 for Snaedis yfir efnahagsreiknings sj6dsins og sjédsstreymi. | efnahagsreikningnum ma sja hvernig
eignahlutir skiptast i félog og sj68i og skuldabréfaeign sem er i takt vid fjarfestingarstefnu sjédsins.
Sj6dstreymid synir aftur & maéti hreyfingar a sjonum og ma par sja ad heildarinngreidslur sjédsins eru

ramar 18 milljonir kréna sem er téluverd laekkun fra fyrra ari.

Ad lokum fér Snaedis yfir helstu skyringar og kennitolur i arsreikningnum. Hun fjalladi um
tryggingafraedilega stédu sjodsins sem vaeri na yfir settum moérkum efa 12,56% og fér yfir
réttindaaukningar sidustu ara. [ fyrra hefdi stadan verid rétt undir 10% en vaeri nt komin yfir pad, ef stadan

fer yfir 10% eda 5% fimm ar i rod pa parf ad bregdast vid pvi.

Snaedis fjalladi um rekstrarkostnadinn sem hakkadi adeins a milli ara. Légfraedikostnadur, laun og
launatengd gjold auk eftirlitsgjalds sem hakkudu mest @ arinu. ba fér Snzedis yfir skyringu vegna
utgreidsina. Greiddur lifeyrir haekkadi & arinu 2020 en makalifeyrisgreidslur laekkudu & arinu og engin
barnalifeyrir var greiddur vegna aranna 2019 eda 2020. Greiddar danarbaetur voru ramlega 2 milljénir

krdna.
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Snaedis vakti ad lokum sérstaka athygli a skyringu 8 en par er gerd grein fyrir helstu dhaettupattum sjédsins.
Hvatti han sjodfélaga til ad kynna sér pbann hluta og for svo sérstaklega yfir dlagsprof & tryggingafraedilega

stodu.

3. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sj6Jsins

Hjorleifur Arnar Waagfjérd for yfir avoxtun og eignastyringu @ drinu 2020. Hann sagdi fyrst fra pvi ad arid
hefdi farid dgeetlega af stad en pegar Covid for ad lata & sér kraela vard mikill titringur. Verdbréfamarkadir
leekkudu flestir mikid vid upphaf Covid svo og krénan veiktist gagnvart helstu myntum, en pegar leid & arid
tok markadurinn aftur vid sér og krénan styrktist. Innlend og erlend hlutabréf hakkudu um 20% i
islenskum krénum, verdtryggu skuldabréfin um 8,4% en Sverdtryggdu skuldbréfin 6,8% maelt med

visitdlum Kauphallar Nasdag OMX.
Raunavoéxtun sjédsins var 5,7% a arinu 2020 en medalraunavoxtun sidustu 24 ara um 6,5%.

Hlutfall innlendra skuldabréf er svipad milli dra en pé nokkrar hreyfingar hafa att sér stad innbyrdis i
skuldabréfaflokki. Skrad og oskrad hlutabréf standa i um 17%. Hlutfall erlendra eigna ébreytt & milli dra.
Fimm staerstu skuldabréf fyrirtaekja eru um 10,5% af eignum sjodsins. Fimm staerstu innlendu hlutabréfin

horft gegnum hefdbundna sj6di vega um 4,5% og 5 staerstu dskradu innlendu féldgin um 3,5%.

Hjorleifur vakti athygli fundargesta a grein sem birt var 4 heimasifu sjodsins um sérhaffari fjarfestingar

sjodsins, uppbyggingu, hverjar peer eru og hvernig gengid hefur.

Hjorleifur for yfir fiarfestingastefnu fyrir hénd stjérnar. Markmid, vikmérk eigna og helstu breytingar a
milli dra. Haesta hlutfallid er enn sem adur i skuldabréfum. Hlutfall innlendra hlutabréfa er ébreytt. Veegi

ahaettuminni bréfa likt og rikisskuldabréfum og sértryggdra minnkad heldur 4 kostnad dhaettumeiri bréfa.
Ad lokum var farid yfir dvdxtun sjodsins pad sem af er 2021, hin var m.v. 25, juni 2021 5,8%.

Fundarstjori opnadi a umraedur vegna fjarfestingarstefnu, arsreiknings og skyrslu stjérnar. Enginn 6skadi

eftir or8inu og engar athugasemdir voru gerdar vid arsreikninginn.

Arsreikningur LSBI 2020 var i framhaldinu borin undir atkveedi og sampykktur med ollum greiddum

atkveedum.
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4. Tryggingafraedileg uttekt

Bjarni Gudmundsson gerdi grein fyrir nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar m.v. 31.12.2020 og
benti 4 ad helstu forsendur ma finna i reglugerd nr. 391/1998. Heimilt er ad vikja fra peim sé talid ad adrar
forsendur gefi betri mynd af st68u sjédsins en mikilvaegustu forsendurnar eru i tengslum vid vexti og
lifslikur. Breyting var gerd a reikniforsendum matsins i tengslum vid Lifslikuspa sjédfélaga. Bjarni tok fram
ad ororkulifeyrir hefdi almennt verid lagur i sjo6num og gert vaeri rad fyrir 3,5% avoxtun sjédsins umfram

hakkun verdlags i samrami vid reglugerd.

Bjarni taladi um ad i reglugerdinni vaeri komid inn & rekstrarkostnadinn par sem hann skyldi teljast sem
skuldbinding en l6gin segdu rekstrarkostnad eiga ad dragast fra eignunum. betta hefdi ahrif 4 st6du
sj6dsins og veeri reiknad { anda reglugerdarinnar. Uttektin midar vid dunnin réttindi og réttindi til framtidar
en framtidarréttindi eru edli mals samkvaemt litil staerd hér. Vid dtreikning skuldbindingarinnar eru tveir
leidréttingarlidir. Endurmat & skuldabréfum, pegar verid ad meta skuldbindingarnar er verid ad gera spa
um greidslufleedi til ad geta borgad pennan greidslustraum ef sjédurinn vaeri med 3,5% avoxtun. Steersti
hluti skuldbindingar er ellilifeyrinn og sian makalifeyrir og danarbaetur og rekstrarkostnadur ad lokum er

framtiBarskuldbindingum baett vid.

Bjarni for yfir ad breyting & heildarstodu sjoédsins hefdi farid ar 9,8% i 12,2% og afallin stada dar 10,3% i
12,6%. Stada sjddsins vaeri pvi nU utan leyfilegra marka og pa veeri stjérninni skylt ad gera eitthvad i pvi.
Tryggingafraedingi veeri skylt ad lata Fjarmalaeftirlitid vita og upplysa stjorn um stéduna. Bjarni lagdi til 3%
haekkun, fyrst og fremst vegna vaxtaumhverfisins i dag par sem ekki er haegt ad taka mikla dheettu og ekki
audvelt ad na bessari 3,5% avoxtun med eignum i skuldabréfum. Jafnframt vegna odvissu med

rekstarkostnad sjodsins.

Engar spurningar komu til Bjarna.

5. Tillaga stjornar til sampykktarbreytinga

Snaedis Ogn, framkveemdastjori sjédsins, for yfir tilldgur stjérnar til sampykktabreytinga sem legié hafa
frammi @ heimasidu sjédsins. Breytingar paer sem lag8ar eru fram snda ad 4. og 11. gr. sampykkta sjodsins

asamt breytingu a Vidauka IV er tekur til yfirlits yfir sérstakar breytingar a réttindum sjédfélaga.



Breytingar a 4. gr. snla ad umbodi og sjalfsteedi stjornarmanna. P4 er jafnframt gerd breyting a visun til

sjodfélagalana sjédsins.

Breytingar & 11. gr. og Vidauka IV eru til pess fallnar a8 auka dunnin réttindi sjéfélaga i ljosi jakvaedrar

tryggingafradilegrar stédu sjédsins.

Tillaga 1:

Med fyrri tveimur breytingunum & gr. 4. grein er lagt til a8 Sheimilt verdi ad afturkalla umbod
stjornarmanns @ kjor- eda skipunartimabili nema stjérnarmann bresti haefi skv. l6gum eda sampykktum til
ad gegna stjornarsetu. bd er pvi lyst hvernig stadid skuli ad slikri afturkéllun og jafnframt tekid 4 pvi ad
annar stjéornarmadur komi ekki i hans stad fyrr en & naesta arsfundi og varamadur taki seeti hans fram ad
bvi. Pa er samhlida tekid upp i sampykktir pessar a8 stjdrnarmadur geti stigid til hlidar a8 eigin frumkvaedi
og skuli gera slikt bresti hann heefi. Breytingin er 16gd til m.a. i framhaldi af dreifibréfi Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka [slands og i kjolfar pess athugunar stofnunarinnar & pvi hvort sjalfstaedi stjérnarmanna
lifeyrissjoda sé naegilega tryggt i sampykktum peirra. Med breytingartilldgunni er skerpt & dkvaedum
sambykkta sjodsins um pad hvort, hvernig og med hvada haetti umbod stjérnarmanna verdur afturkallad.
[ bridju og sidustu breytingunni 4 4. gr. er tilvisun { lan dr sjodnum fjarleegd og i pess stad kemur visun i
skilmalabreytingar og adrar breytingar 4 pegar veittum lanum. Stjérn sjédsins tok akvordun um ad hzetta
lanveitingum i lok drs 2020 og pvi er ekki lengur um ny ldn dr sjé8num ad raeda. bau lan sem fyrir voru

geta tekid breytingum og lananefnd sjodsins tekur slik mal fyrir.

Breytingar 4 4. grein — umbod stjérnarmanna, si6dfélagaldn (breytingar audkenndar med raudu)

4. gr. Um stjorn og framkvaemdastjéra

Stjérn sjédsins skipa prir menn. Fundur sjédfélaga skal kjésa tvo stjérnarmenn og tvo til vara. Arion banki
hf. skal tilnefna einn stjérnarmann og einn til vara. Stjérnarmenn og vara-menn peirra skulu kosnir &
arsfundi til tveggja ara i senn og skal tilnefning pess stjérnarmanns sem tilnefndur er af Arion banka hf. og
varamanns hans ekki vera til skemmri tima hvert sinn. Stiérnarmadur getur hvenzer sem er sagt sig Ur stiérn
og skal segja sig ur stiérn bresti hann haefi samkvamt |6gum eda sampykktum pessum. Oheimilt er ad
afturkalla_umbod stiérnarmanns & ki6rtimabilinu nema hann bresti_haefi til a8 gegna stiérnarsetu

akvordun bess efnis med tilvisun i videigandi lagadkvaedi eda sambvkktir. burfi adalmadur eda varamadur
ad stiga til hlidar skal kjésa d neesta adalfundi til bess tima sem eftir stéd af stiérnarsetu vidkomandi ef
vidkomandi var kjorin af sjédfélogum. Ef viskomandi var tilnefndur af Arion banka skal Arion banki tilnefna
nvian einstakling 4 naesta adalfundi.

Stjornarmenn i lifeyrissjédi skulu vera légrada, fjar sins radandi, hafa éflekkad mannord og mega ekki a
sidustu fimm drum hafa i tengslum vid atvinnurekstur fengid dém fyrir refsi-verdan verknad samkvaemt
almenn-um hegningarlégum, 16gum um hlutafélég, einkahluta-félég, bokhald, drsreikninga, gjaldprot eda
opinber gj6ld. Stjérnarmenn skulu vera busettir hér & landi efa i 68rum adildarrikjum Evrépska



efnahagssvaedisins. Um haefi stjérnarmanns lifeyrissjods til medferdar mals fer eftir dkveedum Il. kafla
stjornsyslulaga.

Stjérn skiptir med sér verkum, kys sér formann og akvedur rédun kiorinna varamanna sem taka saeti i
forféllum kjorinna adalmanna, varamadur tilnefnds stidrnarmanns tekur sati i hans forféllum. Stigi
adalmadur nidur fyrir lok kjértimabils skal varamadur taka saeti fram ad ngesta arsfundi. A fyrsta fundi nys
adalmanns skal stjorn skipta med sér verkum ad nyju. Stiorn Han sér um rekstur sjédsins samkvaemt
sampykktum pessum.

Stjornin ber abyrgd a skipun lananefndar sjédsins sem tekur afstddu til umsdkna sjodfélaga um Hn—dr
stednum-skilmalabreytingar og adrar breytingar pegar veittra lana skv. lanareglum sjédsins. Stjorn sjédsins
ber abyrgd a skipun endurskodunarnefndar i samraemi vid 2. mgr. 108. gr. a. laga nr. 3/2006, um
arsreikninga.

Tillaga 2:

Med breytingu a 11. gr eru dunnin réttindi sjé§félaga aukin um 3% til vidbétar vid paer aukningar sem adur
hafa verid sambpykktar. Réttindaaukning pessi kemur til framkvaemda pegar kemur ad toku ellilifeyris.

Pa beetist ny grein vid Vidauka IV, 4. gr. bar er kvedid 4 um pad med hvada haetti 3% réttindaaukning
kemur fram hjd peim sj6dfélogum sem hofu toku ellilifeyris fyrir 1.7.2021. Réttindaaukning kemur til
framkveemda frd og med 1.7.2021 en greidist afturvirkt fyrsta dag neesta manadar eftir ad stadfesting

rabherra @ sampykktarbreytingum liggur fyrir.

Brevtingar 8 11. gr. og Vidauka IV (breytingar audkenndar med raudu):

11. gr. Ellilifeyrir

begar kemur ad toku ellilifeyris skulu reiknud dunnin réttindi sjédfélaga aukin um 2% m.v réttindi i arslok
2014, og 10% til vidbotar m.v réttindi i arslok 2015 og 3% til vidbatar m.v réttindi i arslok 2020. b4 skulu
heildar reiknud aunnin réttindi vid toku ellilifeyris aukin um 14%. Réttindin taka eftir pad breytingum |
samrami vid breytingu & visitdlu neysluverds til verdtryggingar. | vidauka IV er kvedid 4 um &hrif pessara
breytinga 4 réttindi sjédfélaga sem byrjad hafa toku ellilifeyris eda 14tid af stérfum &8ur en dkvardanir um
réttindaaukningu samkveaemt framangreindu toku gildi.

Vidauki IV — yfirlit yfir sérstakar breytingar & réttindum

1. 29. mai 2013; Sampykkt 4 arsfundi ad Aunnin lifeyrisréttindi allra sjodfélaga sem 14tid hafa af
storfum og hatt greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2013 skulu aukin um 14% midad vid réttindi i arslok
2012 og kemur aukningin til framkvaemda fra og med 1. juli 2013. Fra og med beim degi taka 4unnin
réttindi  breytingum { samrami vid breytingu visitdlu neysluverds til verdtryggingar.
Lifeyrisgreidslur til sjédfélaga hackka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan
greinir, i fyrsta sinn vegna greidslna fyrir jalimanud 2013.

2. 27. mai 2015; Sampykkt 4 arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sjéSfélaga sem latid hafa af
storfum og heett greidslum til sjédsins fyrir 1.7.2015 skulu aukin um 2% midad vid réttindi i arslok
2014 og kemur aukningin til framkveemda frd og med 1. juli 2015. Breyting pessi er til aukningar 4
aunnum lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013. Lifeyrisgreidslur til sj6dfélaga hakka
sem bessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, { fyrsta sinn vegna greidsina
fyrir jalimanud 2015.
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3. 25. mai 2016; Sampykkt 4 arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sj65félaga sem l4tid hafa af
storfum og hztt greidslum til sj6dsins fyrir 1.7.2016 skulu aukin um 10% midad vid réttindi i arslok
2015 og kemur aukningin til framkveemda fra og med 1. juli 2016. Breyting pessi er til aukningar 4
aunnum lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015. Lifeyrisgreidslur til
sj6dfélaga haekka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, { fyrsta sinn
vegna greidsina fyrir jalimanud 2016.

4. 29, joni 202]; Sambykkt 4 arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sjéofélaga sem 14tid hafa af
stérfum og haett greidslum til sjodsins fyrir 1.7.2021 skulu aukin um 3% midad vid réttindi i drslok
2020 og ke aukningin il framkvaimda fra og med 1. juli 2021. Breyting bessi er til aukningar a

risréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015 og 25. mali

2016.Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga heekka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad
framan greinir, i fyrsta sinn vegna greidslna fyrir jalimanud 2021.

Fundarstjéri baud fundargestum ad taka til mals.

Sigurdur Kristjansson kom upp og pakkadi stjorn g stérf en vildi sidan vekja athygli & réttindahaskkun.
Hann benti 4 ad launavisitala hefdi haeckkad um 31% & medan neysluvisitala hefdi haekkad um 11%. Honum
baetti pvi pessi réttindahaekkun sem 16gd veeri til frekar litil. Stjérnin hefdi matt leggja til haekka um 5%.

Sigurdur kom inn a ad rekstrarkostadur hefdi haekkad um 14% .

Sigurdur lagdi fram breytingartillogu a tillégu stjérnar til ad réttindahaekkunar, p.e. ad réttindahaekkun
sjodfélaga yrdi 5% og kaemi til framkveemda fra og med 1. jandar 2021 i stad 3% haekkunar fra sem kami

til framkvaemda fra og med 1. juli 2021. Yrdi su tillaga hans felld keemi hann med adra i kjolfarid.
Fundarstjéri baud Bjarna ad skyra fyrir sjédfélégum hvada ahrif pessi breyting hefdi.

Bjarni kom upp og sagdi ad tryggingafraedilega stada myndi pd laekka aukalega um 2% og yrdi ba rimlega
7% i stadinn fyrir um 9,3%.

Fundarstjori kalladi eftir frekari umraedum, engar beidnir um slikt barust. Fundarstjori lagdi pa til ad kosid
yrdi um tilldguna med handauppréttingu. Engin métmeelti pvi og var ba gengid til kosninga. Kosid var um

tillégu Sigurdar ad breytingu & tillogu stjornar, hér nefnd tillaga 2.

Breytingartillaga Sigurdar Kristjanssonar var borin undir atkvedi og sampykkt med oSllum

greiddum atkvedum.
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Tillaga Sigurdar ad breytingu & Tillogu 2 18 pa fyrir: 5% haekkun sem teeki gildi afturvirkt fra 1. janvar 2021.

I

Breytingar a 11. gr. og Vidauka IV — med breytingartilldgum Sigurdar Kristignssonar a

brevtingartillégu stiornar (breytingar audkenndar med raudu):

11. gr. Ellilifeyrir

Pegar kemur ad toku ellilifeyris skulu reiknud dunnin réttindi sjédfélaga aukin um 2% m.v réttindi i arslok
2014, eg 10% til vidbotar m.v réttindi { drslok 2015 og 5% til vidbotar m.v. réttindi i drslok 2020. P4 skulu
heildar reiknud dunnin réttindi vid toku ellilifeyris aukin um 14%. Réttindin taka eftir pad breytingum i
samraemi vid breytingu & visitolu neysluverds til ver8tryggingar. | vidauka IV er kvedid & um ahrif pessara
breytinga 3 réttindi sjodfélaga sem byrjad hafa téku ellilifeyris eda 1atid af stérfum &8ur en dkvardanir um
réttindaaukningu samkvaemt framangreindu téku gildi.

Vidauki IV — yfirlit yfir sérstakar breytingar 4 réttindum

I.

29. mai 2013; Sampykkt 4 arsfundi ad 4unnin lifeyrisréttindi allra sj6dfélaga sem 14tid hafa af
storfum og heett greidslum til sj68sins fyrir 1.7.2013 skulu aukin um 14% midad vid réttindi i arslok
2012 og kemur aukningin til framkvaemda fra og med 1. juli 2013. Fra og med peim degi taka dunnin
réttindi  breytingum i samremi vid breytingu visitSlu neysluverds til verdtryggingar.
Lifeyrisgreidslur til sjo8félaga hackka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan
greinit, { fyrsta sinn vegna greidslna fyrir julimanud 2013,

27. mai 2015; Sampykkt 4 arsfundi ad aunnin lifeyrisréttindi allra sj6dfélaga sem l4ti® hafa af
storfum og heett greidslum til sj68sins fyrir 1.7.2015 skulu aukin um 2% midad vid réttindi { arslok
2014 og kemur aukningin til framkveemda fra og med 1. juli 2015. Breyting pessi er til aukningar &
aunnum lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013, Lifeyrisgreidslur til sj6dfélaga hekka
sem bessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, i fyrsta sinn vegna greidsina
fyrir julimanud 2015.

25. mai 2016; Sampykkt 4 arsfundi ad aunnin lifeyrisréttindi allra sj6dfélaga sem 1atid hafa af
storfum og hzett greidslum til sj6dsins fyrir 1.7.2016 skulu aukin um 10% midad vid réttindi i arslok
2015 og kemur aukningin til framkveemda fra og med 1. juli 2016. Breyting pessi er til aukningar 4
aunnum lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015. Lifeyrisgreidslur til
sj6dfélaga haekka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad framan greinir, { fyrsta sinn
vegna greidslna fyrir jilimanud 2016.

209, joni 2021: Sampykkt a arsfundi ad dunnin lifeyrisréttindi allra sj6dfélaga sem 1atid hafa af
j6dsing fyrir 1.7.2021 skulu aukin um 5% midad vid réttindi { arslok
2020 og kemur aukningin til framkvamda fra og med 1. jantiar 2021. Breyting bessi er til aukningar

storfum og heetl greidsium til

d_aunnum lifeyrisréttindum sem sampykkt var 29. mai 2013 og 27. mai 2015 og 25, mai

2016.Lifeyrisgreidslur til sjodfélaga haekka sem pessari aukningu nemur fra pvi timamarki sem ad

framan greinir, { fyrsta sinn vegna greifdsina fyrir janfiarmanud 2021,

Uppfeerd Tillaga 2 vardandi breytingar ¢ 11. gr. og Vidauka IV, med breytingartillégum Sigurdar

Kristjanssonar var 16gd undir atkveedi og var tillagan sampykkt einhljoma.

bd var kosid um Tillogu 1 eins og hin var 16g0 fram af stjorn og var tillagan sampykkt einhljoma.



6. Kosning stjornar

Fundarstjori for yfir hverjir veeru i frambodi til adalmanns. Tvd frambod barust i tvd seeti, Arsall
Hafsteinsson bydur sig fram og Tryggvi E Geirsson.
Fundarstjéri baud fundargestum ordid sem enginn padi.

Kosning adalmanna sampykkt samhljoda.

bvi naest fér fundarstjori yfir kjor varamanna. Tvo frambod bérust i seeti varamanna, Sigurdur Kristjdnsson
og Asta Eyjélfsdottir bjéda sig fram.

Kosning varamanna sampykkt samhljoda.

A8 lokum for fundarstjori yfir skipun stjérnarmanna af halfu Arion banka en Brynja borbjarnardéttir var

skipadur adalmadur i stjorn og Lara J6hannesddttir varamadur hennar.

7. Kj6r endurskodanda

Stjorn gerdi tillégu um ad ndverandi endurskodendur sjédsins, [slenskir endurskodendur ehf. og
Sveinbjorn Sveinbjérnsson, loggiltur endurskodandi sjai afram um endurskodun sjédsins fyrir naesta

starfsar.

Tillagan um endurskodanda var borin undir atkvaedi og sampykkt med 6llum greiddum
atkveedum.

8. Laun stjérnarmanna

Stjérn gerdi tillégu um eftirfarandi stjornarlaun:
— Stjérnarformadur: 230.050 kr. & manudi.
—  Medstjornendur: 134.375 kr. 8 manudi

— Varamenn, fyrir hvern setinn fund: 57.513 kr.

b4 var gefid ram fyrir fyrirspurnir.

Engar fyrirspurnir komu fram og bar pa fundarstjori tilloguna upp til atkveedagreidslu.

Tillagan um laun stjornarmanna var borin undir atkvedi og sampykkt med ollum greiddum
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9. Onnur mal.

Fundarstjéri gaf ordid laust.

Snaedis bad um ordid og bakkadi Jéhannesi fyrir einstaklega gott samstarf sidastlidin ar og faerdi honum
bakkleetisvott fyrir hdnd stjérnar og starfsmanna. Adrir badu ekki um ordis.

Fundarstjéri pakkadi J6hannesi einnig fyrir samstarfid.

Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjéri fékk heimild til ad ganga fra

fundargerd dsamt fundarritara. pa sagdi fundarstjéri fundi formlega slitid kl. 18:49.

Reykjavik, 29. juni 2021

Dioriianrd) foerdvisalolds Dglnd Gidmundad
/

P6runn Kristinsdaéttir, fundarstjori Bergling/G udmundsdottir, ritari
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